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ORIENTACIONES

ORIENTACION (UE) 2017/2082 DEL BANCO CENTRAL EUROPEO
22 de septiembre de 2017

por la que se modifica la Orientacién BCE[2012/27 sobre el sistema automatizado transeuropeo de
transferencia urgente para la liquidacién bruta en tiempo real (TARGET2) (BCE/[2017/28)

EL CONSEJO DE GOBIERNO DEL BANCO CENTRAL EUROPEO,

Visto el Tratado de Funcionamiento de la Unién Europea, en particular el articulo 127, apartado 2, guiones primero y
cuarto,

Vistos los Estatutos del Sistema Europeo de Bancos Centrales y del Banco Central Europeo, en particular los
articulos 3.1, 17, 18 y 22,

Considerando lo siguiente:

(1) El 9 de junio de 2016 el Consejo de Gobierno aprobé la armonizacién de la remuneracién de los fondos de
garantia de las infraestructuras del mercado financiero mantenidos en el Eurosistema.

(2)  Una vez concluido el plan de migracién a TARGET2-Securities (T2S) en septiembre de 2017, ya no se ofrecerd el
modelo integrado utilizado en los procedimientos de liquidacién pertinentes para sistemas vinculados.

(3) A fin de apoyar una solucién paneuropea para los pagos instantdneos, se introduce en TARGET2 la mejora de un
nuevo procedimiento de liquidacién de sistemas vinculados (procedimiento de liquidacion 6 en tiempo real).

(4)  Es preciso aclarar ciertos aspectos de la Orientacion BCE[2012/27 (!).

(5)  Debe modificarse en consecuencia la Orientacién BCE[2012/27.

HA ADOPTADO LA PRESENTE ORIENTACION:

Articulo 1
Modificaciones

La Orijentaciéon BCE[2012/27 se modifica como sigue:
1) El articulo 2 se modifica como sigue:
a) el punto 31 se sustituye por el siguiente:

«31) “sistema vinculado” (SV), el sistema gestionado por una entidad establecida en el EEE, sujeto a la supervision
o vigilancia de una autoridad competente y que cumple las exigencias de vigilancia relativas a la ubicacién
de las infraestructuras que ofrecen servicios en euros segin se publican en la direccién del BCE en
internet (*), en el que se intercambian, compensan o registran pagos o instrumentos financieros, con:

() Orientacién BCE[2012/27, de 5 de diciembre de 2012, sobre el sistema automatizado transeuropeo de transferencia urgente para la
liquidacién bruta en tiempo real (TARGET2) (DO L 30 de 30.1.2013, p. 1).
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a) liquidacién de las obligaciones dinerarias en TARGET2, o b) mantenimiento de fondos en TARGET2,
conforme a lo dispuesto en la presente Orientacién y la relacién juridica bilateral entre el SV y el banco
central pertinente del Eurosistema;

(*) La actual politica del Eurosistema sobre la ubicacion de las infraestructuras se contiene en las siguientes
declaraciones disponibles en la direccién del BCE en internet, www.ecb.europa.eu: a) la declaracién acerca de
los sistemas de pago y liquidacién en euros localizados fuera de la zona del euro de 3 de noviembre de 1998;
b) la politica del Eurosistema relativa a la consolidacién en la compensacion de las entidades centrales de
contrapartida de 27 de septiembre de 2001; c) los principios de la politica del Eurosistema sobre la
localizacién y funcionamiento de infraestructuras de liquidacién en operaciones de pago denominadas en
euros de 19 de julio de 2007; d) los principios de la politica del Eurosistema sobre la localizacién y funciona-
miento de infraestructuras que liquidan operaciones de pago denominadas en euros: especificacién de “juridica
y operativamente localizas en la zona del euro” de 20 de noviembre de 2008; ¢) el marco de la politica de
vigilancia del Eurosistema de julio de 2011, sujeto a la sentencia de 4 de marzo de 2015 Reino Unido/Banco
Central Europeo, T-496/11, ECLLEU:T:2015:496.»;

b) se afiade el punto 74 siguiente:

«74) “fondos de garantia”, los fondos proporcionados por los participantes en un sistema vinculado para
utilizarlos en caso de que uno o mds participantes incumplan por cualquier motivo sus obligaciones de pago
en el sistema vinculado.».

2) El articulo 11 se modifica como sigue:
a) el titulo se sustituye por el siguiente:
«Remuneracién de fondos de garantia»;
b) se suprime el apartado 1;
¢) el apartado 2 se sustituye por el siguiente:
«2.  Los fondos de garantia se remunerardn al tipo de interés de la facilidad de depésito.».
3) El articulo 17 se modifica como sigue:
a) se inserta el siguiente apartado 3 bis:

«3 bis.  Cuando un banco central del Eurosistema haya suspendido la participacién de un participante en su

sistema integrante de TARGET2 en virtud del apartado 1, letra a), tnicamente procesard los pagos de dicho

participante conforme a las instrucciones de sus representantes, incluidos los designados por una autoridad
competente o un tribunal, como el administrador concursal del participante, o conforme a una decisién ejecutiva
de una autoridad competente o un tribunal que indique cémo deban procesarse los pagos.»;

b) el apartado 4 se sustituye por el siguiente:

«4.  Las obligaciones del banco central del Eurosistema establecidas en los apartados 1 a 3 bis también se

aplicardn en caso de suspension o terminacién del uso de la Interfaz para Sistemas Vinculados por parte de los

sistemas vinculados.».

4) Los anexos II, I bis y V se modifican conforme al anexo I de la presente Orientacion.

5) El anexo IV se sustituye por el anexo II de la presente Orientacién.

Articulo 2
Entrada en vigor y aplicacion

La presente Orientacién entrard en vigor el dia de su notificaciéon a los bancos centrales nacionales de los Estados
miembros cuya moneda es el euro.

Los bancos centrales nacionales de los Estados miembros cuya moneda es el euro adoptardn las medidas necesarias para
cumplir la presente Orientacién y aplicarlas a partir del 13 de noviembre de 2017, y notificardn al BCE, el
20 de octubre de 2017 a mds tardar, los textos y los medios relativos a esas medidas.
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Articulo 3
Destinatarios

La presente Orientacion se dirige a todos los bancos centrales del Eurosistema.

Hecho en Frincfort del Meno, el 22 de septiembre de 2017.

Por el Consejo de Gobierno del BCE
El Presidente del BCE
Mario DRAGHI
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ANEXO 1

Los anexos II, I bis y V de la Orientacién BCE[2012/27 se modifican como sigue:
1) El anexo II se modifica como sigue:
a) en el articulo 1, la definicién de «sistema vinculado» se sustituye por la siguiente:

«“sistema vinculado” (SV), el sistema gestionado por una entidad establecida en el Espacio Econémico Europeo
(EEE), sujeto a la supervisién o vigilancia de una autoridad competente y que cumple las exigencias de vigilancia
relativas a la ubicacion de las infraestructuras que ofrecen servicios en euros segiin se publican en la direccién del
BCE en internet (*), en el que se intercambian, compensan o registran pagos o instrumentos financieros, con:
a) liquidacion de las obligaciones dinerarias en TARGET2, o b) mantenimiento de fondos en TARGET2, conforme
a lo dispuesto en la Orientacion BCE[2012/27 (**) y la relacién juridica bilateral entre el SV y el banco central
pertinente del Eurosistema;

(*) La actual politica del Eurosistema sobre la ubicacién de las infraestructuras se contiene en las siguientes
declaraciones disponibles en la direccién del BCE en internet, www.ecb.europa.eu: a) la declaracion acerca de
los sistemas de pago y liquidacién en euros localizados fuera de la zona del euro de 3 de noviembre de 1998;
b) la politica del Eurosistema relativa a la consolidacién en la compensacion de las entidades centrales de
contrapartida de 27 de septiembre de 2001; c) los principios de la politica del Eurosistema sobre la
localizacién y funcionamiento de infraestructuras de liquidacién en operaciones de pago denominadas en
euros de 19 de julio de 2007; d) los principios de la politica del Eurosistema sobre la localizacién y funciona-
miento de infraestructuras que liquidan operaciones de pago denominadas en euros: especificacién de
“juridica y operativamente localizas en la zona del euro” de 20 de noviembre de 2008; ¢) el marco de la
politica de vigilancia del Eurosistema de julio de 2011, sujeto a la sentencia de 4 de marzo de 2015 Reino
Unido[Banco Central Europeo, T-496/11, ECLLEU:T:2015:496;

(**) Orientacién BCE[2012/27, de 5 de diciembre de 2012, sobre el sistema automatizado transeuropeo de
transferencia urgente para la liquidacién bruta en tiempo real (TARGET2) (DO L 30 de 30.1.2013, p. 1).5;

b) el articulo 34 se modifica como sigue:
i) el apartado 6 se sustituye por el siguiente:

«6.  Sise suspende la participacion de un titular de una cuenta del médulo de pagos en TARGET2-[insértese
la referencia al banco central/pais] por motivos distintos de los especificados en el apartado 1, letra a), todos
los pagos a su favor y todas sus 6rdenes de pago se almacenardn y solo se considerardn disponibles para la
liquidacién cuando el banco central del titular de la cuenta del médulo de pagos suspendido haya aceptado
expresamente los pagos y las érdenes.»,

ii) se aflade el apartado 7 siguiente:

«7.  Sise suspende la participacion de un titular de una cuenta del médulo de pagos en TARGET2-[insértese
la referencia al banco central/pais] en virtud de los motivos especificados en el apartado 1, letra a), inicamente
se procesardn las 6rdenes de pago efectuadas por ese titular de una cuenta del médulo de pagos conforme
a las instrucciones de sus representantes, incluidos los designados por una autoridad competente o un tribunal,
como el administrador concursal del titular de la cuenta del médulo de pagos, o conforme a una decisién
ejecutiva de una autoridad competente o un tribunal que indique c6mo deban procesarse los pagos. Todos los
pagos a favor de ese titular se procesardn de conformidad con el apartado 6.»;

¢) el articulo 38 se modifica como sigue:
i) el apartado 2 se sustituye por el siguiente:

«2. Sin perjuicio de lo dispuesto en el apartado 1, el participante acepta que [insértese el nombre del banco
central] divulgue informacion sobre pagos, técnica u organizativa del participante, de los participantes del
mismo grupo o de los clientes del participante, obtenida en el curso del funcionamiento de TARGET2-
[insértese la referencia al banco central/pais]: a) a otros bancos centrales o a terceros que intervengan en el
funcionamiento de TARGET2-[insértese la referencia al banco central/pais], en la medida necesaria para el buen
funcionamiento de TARGET?2 o el seguimiento de la exposicién del participante o su grupo; b) a otros bancos
centrales a fin de realizar los andlisis necesarios para operaciones de mercado, funciones de politica monetaria
o estabilidad o integracion financiera, o c) a las autoridades de supervision y vigilancia de los Estados
miembros y de la Uni6n, incluidos los bancos centrales, en la medida necesaria para que desempefien sus
funciones ptblicas y, en todos esos casos, siempre que la divulgacion no sea contraria a la ley aplicable.
[Insértese el nombre del banco central] no responderd de las consecuencias financieras y comerciales de esa
divulgacion.,
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i) el apartado 3 se sustituye por el siguiente:

«3.  Sin perjuicio de lo dispuesto en el apartado 1, y siempre que ello no permita directa ni indirectamente
identificar al participante o sus clientes, [insértese el nombre del banco central] podrd utilizar, divulgar
o publicar informacién de pagos del participante o sus clientes con fines estadisticos, histéricos, cientificos
o de otra indole, en el desempefio de sus funciones ptiblicas o de las funciones de otras entidades publicas
a quien se facilite la informacion.»;

d) en el apéndice 1, apartado 8, punto 8), la letra c) se sustituye por la siguiente:

«c) de la cuenta del médulo de pagos a la cuenta técnica gestionada por el sistema vinculado utilizando el procedi-
miento de liquidacién 6 en tiempo real;»;

el apéndice IV se modifica como sigue:

i) en el apartado 6, la letra a) se sustituye por la siguiente:

«) Silo considera necesario, [insértese el nombre del banco central] iniciard el procesamiento de contingencia
de ordenes de pago utilizando el médulo de contingencia de la plataforma compartida tnica u otros
medios. En estos casos solo se ofrecerd a los participantes un nivel minimo de servicio. [Insértese el
nombre del banco central] informard a sus participantes del inicio del procesamiento de contingencia por
cualquier medio de comunicacién disponible.»,

i) la letra b) del apartado 8 se sustituye por la siguiente:

«b) En caso de fallo de [insértese el nombre del banco central], otros bancos centrales del Eurosistema o la
plataforma compartida tinica podrdn desempefiar todas o algunas de las funciones técnicas de ese banco
relativas a TARGET2-[insértese la referencia al banco central/pais].»;

en el apéndice V, el cuadro del apartado 3 se sustituye por el siguiente:

«Hora Descripcién
6:45-7:00 Periodo de preparacion de las operaciones diurnas (*)
7:00-18:00 Fase de procesamiento diurno
17:00 Hora limite para pagos de clientes, es decir, pagos cuyo pagador o beneficiario no es par-
ticipante directo o indirecto y que pueden identificarse en el sistema mediante la utiliza-
cién de mensajes MT 103 o MT 103+
18:00 Hora limite para pagos interbancarios, es decir, pagos que no sean de clientes

18:00-18:45 (%)

Procesamiento de cierre

18:15 (*%)

Hora limite general para la utilizacién de las facilidades permanentes

(Poco después de las)
18:30 (%)

Los datos para la actualizacién de los sistemas contables se ponen a disposicion de los
bancos centrales

18:45-19:30 (**¥)

Inicio del procesamiento (del nuevo dia habil)

19:00 (%%)-19:30 (%)

Provision de liquidez en la cuenta del médulo de pagos

19:30 (%)

Mensaje de “inicio del procedimiento” y liquidacién de las érdenes periddicas de traspaso
de liquidez de las cuentas del médulo de pagos a las subcuentas o cuentas técnicas (liqui-
dacién de sistemas vinculados)
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Hora Descripcién

19:30 (***)-22:00 Ejecucion de traspasos de liquidez adicionales por medio del MIC para el procedimiento
de liquidacién 6 en tiempo real; ejecucion de traspasos de liquidez adicionales por medio
del MIC antes de que el sistema vinculado envie el mensaje de “inicio del ciclo” para el
procedimiento de liquidacién 6 interconectado; periodo de liquidacion de operaciones
nocturnas de sistemas vinculados (solo para el procedimiento de liquidacién 6 en tiempo
real y el procedimiento de liquidacidn 6 interconectado)

22:00-1:00 Periodo de mantenimiento técnico

1:00-7:00 Procedimiento de liquidacién de operaciones nocturnas de sistemas vinculados (solo para
el procedimiento de liquidacién 6 en tiempo real y el procedimiento de liquidacién 6 in-
terconectado) y el procedimiento de liquidacién 6 interconectado de sistemas auxiliares)

(*) Se consideran “operaciones diurnas” el procesamiento diurno y el de cierre.
(**) Termina 15 minutos mds tarde el dltimo dia del periodo de mantenimiento de reservas del Eurosistema.
(***) Comienza 15 minutos més tarde el dltimo dia del perfodo de mantenimiento de reservas del Eurosistema.»;

g) en el apéndice VI, el apartado 14 se sustituye por el siguiente:

«14. A los participantes directos se les aplicardn las siguientes normas de facturacion. El participante directo (o el
gestor del grupo AL o del grupo IC si se utilizan los servicios AL o IC) recibird en los nueve primeros dias
habiles de cada mes las facturas correspondientes del mes anterior, con especificacion de las comisiones
a pagar. El pago se efectuard en los catorce primeros dias habiles de ese mes, en la cuenta que especifique
[insértese el nombre del banco central] y se adeudard en la cuenta del médulo de pagos de ese participante.».

2) El anexo II bis se modifica como sigue:
a) el articulo 24 se modifica como sigue:
i) el apartado 6 se sustituye por el siguiente:

«6.  Si se suspende la participaciéon de un titular de una cuenta dedicada de efectivo en TARGET2-[insértese
la referencia al banco central/pais] por motivos distintos de los especificados en el apartado 1, letra a), todas
sus Ordenes de pago salientes y entrantes solo se presentardn para la liquidacién cuando el banco central del
titular suspendido de la cuenta dedicada de efectivo haya aceptado expresamente las drdenes.»,

ii) se aflade el apartado 7 siguiente:

«7.  Si se suspende la participacion de un titular de una cuenta dedicada de efectivo en TARGET?2 [insértese
la referencia al banco central/pais] en virtud de los motivos especificados en el apartado 1, letra a), tinicamente
se procesaran las 6rdenes de pago efectuadas por dicho titular conforme a las instrucciones de sus represen-
tantes, incluidos los designados por una autoridad competente o un tribunal, como el administrador concursal
del titular de la cuenta dedicada de efectivo, o conforme a una decisién ejecutiva de una autoridad competente
o un tribunal que indique como deban procesarse los pagos. Todos los pagos entrantes se procesardn de
conformidad con el apartado 6.»;

b) el articulo 27 se modifica como sigue:
i) el apartado 2 se sustituye por el siguiente:

«2. Sin perjuicio de lo dispuesto en el apartado 1, el titular de la cuenta dedicada de efectivo acepta que
[insértese el nombre del banco central] divulgue datos de 6rdenes de pago, técnicos u organizativos del titular
de la cuenta dedicada de efectivo, de otras cuentas dedicadas de efectivo mantenidas por otros titulares del
mismo grupo, o de los clientes del titular de la cuenta dedicada de efectivo, obtenidos en el curso del funciona-
miento de TARGET2-[insértese la referencia al banco central/pais]: a) a otros bancos centrales o a terceros que
intervengan en el funcionamiento de TARGET2-[insértese la referencia al banco central/pais], en la medida
necesaria para el buen funcionamiento de TARGET2 o para la vigilancia de la exposicion del titular de la
cuenta dedicada de efectivo o su grupo; b) a otros bancos centrales a fin de realizar los andlisis necesarios para
operaciones de mercado, funciones de politica monetaria o estabilidad o integracién financiera, o c) a las
autoridades de supervision y vigilancia de los Estados miembros y de la Unién, incluidos los bancos centrales,
en la medida necesaria para que desempefien sus funciones publicas y, en todos esos casos, siempre que la
divulgacién no sea contraria a la ley aplicable. [Insértese el nombre del banco central] no respondera de las
consecuencias financieras y comerciales de esa divulgacion.»,
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i) el apartado 3 se sustituye por el siguiente:

«3.  Sin perjuicio de lo dispuesto en el apartado 1, y siempre que ello no permita directa ni indirectamente
identificar al titular de la cuenta dedicada de efectivo o sus clientes, [insértese el nombre del banco central]
podrd utilizar, divulgar o publicar informacién de pagos del titular de la cuenta dedicada de efectivo o sus
clientes con fines estadisticos, histéricos, cientificos o de otra indole, en el desempefio de sus funciones
publicas o de las funciones de otras entidades ptblicas a quien se facilite la informacion.».

3) El anexo V se modifica como sigue:
i) en el apéndice IA, apartado 8, punto 8, la letra ¢) se sustituye por la siguiente:

«) de la cuenta del médulo de pagos a la cuenta técnica gestionada por un sistema vinculado utilizando el
procedimiento de liquidacién 6 en tiempo real.,

ii) en el apéndice IIA, el apartado 4 se sustituye por el siguiente:

«4. A los participantes directos se les aplicardn las siguientes normas de facturacién. El participante directo
recibird en los nueve primeros dias habiles de cada mes la factura correspondiente del mes anterior, con
especificacion de las comisiones a pagar. El pago se efectuard en los catorce primeros dias hdbiles de ese mes,
en la cuenta que especifique [insértese el nombre del banco central] y se adeudard en la cuenta del médulo de
pagos de ese participante.».
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ANEXO II

El anexo IV de la Orientacién BCE[2012/27 se sustituye por el siguiente:

«ANEXO IV

PROCEDIMIENTOS DE LIQUIDACI()N PARA SISTEMAS VINCULADOS

1.

2.

Definiciones

A efectos del presente anexo y sin perjuicio de las definiciones del articulo 2 se entenderd por:

1) “instruccién de abono”, la instruccién de pago cursada por el sistema vinculado (SV) y dirigida al banco
central del SV (BCSV) para que cargue un importe determinado en una de las cuentas que el SV mantiene
o gestiona en el mddulo de pagos y lo abone en la cuenta o subcuenta del médulo de pagos del banco
liquidador,

2) “instruccién de adeudo”, la instruccién de pago cursada por el SV y dirigida al banco central liquidador
(BCL) para que, en virtud de un mandato de adeudo, cargue un importe determinado en una cuenta
o subcuenta del médulo de pagos del banco liquidador y lo abone en una cuenta del médulo de pagos del
SV o en la cuenta o subcuenta del médulo de pagos de otro banco liquidador,

3) “instruccién de pago” o “instruccién de pago del SV”, una instruccién de abono o adeudo,

4) “banco central del sistema vinculado” (BCSV), el banco central del Eurosistema con el cual el SV de que se
trate mantiene una relacion juridica bilateral para la liquidacion de las instrucciones de pago del SV en el
moédulo de pagos,

5) “banco central liquidador (BCL)", el banco central del Eurosistema que mantiene la cuenta del médulo de
pagos del banco liquidador,

6) “banco liquidador”, el participante cuya cuenta o subcuenta del médulo de pagos se utiliza para liquidar
instrucciones de pago del SV,

7) “médulo de informacién y control” (MIC), el médulo de la plataforma compartida tinica que permite a los
titulares de cuentas del médulo de pagos obtener informacién en linea y les da la posibilidad de cursar
6rdenes de traspaso de liquidez, gestionar la liquidez y cursar 6rdenes de pago de contingencia,

8) “anuncio del MIC”, la informacién difundida por el MIC simultineamente a todos los titulares de una
cuenta del médulo de pagos o a un grupo determinado de ellos;

9) “mandato de adeudo”, la autorizacién del banco liquidador en la forma establecida por los bancos centrales
del Eurosistema en los formularios de datos estaticos, dirigida tanto a su SV como a su BCL, que faculta al
SV para cursar instrucciones de adeudo y que ordena al BCL que cargue en la cuenta o subcuenta del
moédulo de pagos del banco liquidador los importes determinados en las instrucciones de adeudo;

10) “posicién corta”, la posicién deudora de fondos durante la liquidacion de las instrucciones de pago del SV;

11) “posicién larga”, la posicién acreedora de fondos durante la liquidacion de las instrucciones de pago del SV;

12) ’liquidacién entre sistemas’, la liquidacion en tiempo real de instrucciones de adeudo de manera que se
ejecutan los pagos de un banco liquidador de un SV que utiliza el procedimiento de liquidacién 6 a un

banco liquidador de otro SV que utiliza el procedimiento de liquidacién 6;

13) “médulo de gestién de datos estdticos”, el médulo de la plataforma compartida tnica donde se recopilan y
registran los datos estdticos;

14) “cuenta técnica”, una cuenta especifica mantenida en el médulo de pagos por un sistema vinculado

o mantenida por el BCSV por cuenta de un sistema vinculado en su sistema integrante de TARGET2 para
su uso por el sistema vinculado.

Funciones de los BCL

Cada banco central del Eurosistema actuard como BCL de los bancos liquidadores para los que mantenga
cuentas del médulo de pagos.
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3. Gestion de las relaciones entre bancos centrales, SV y bancos liquidadores

1) Los BCSV velardn por que los SV con los que mantengan relaciones juridicas bilaterales les proporcionen
una lista de los bancos liquidadores que incluya los detalles de las cuentas del médulo de pagos de esos
bancos liquidadores. Los BCSV almacenardn esos detalles en el médulo de gestion de datos estéticos de la
plataforma compartida tinica. Todo SV podrd acceder a la lista de sus bancos liquidadores por medio del
MIC.

2)  Los BCSV velardn por que los SV con los que mantengan relaciones juridicas bilaterales les informen sin
demora de todo cambio relativo a la lista de bancos liquidadores. Los BCSV informardn a los BCL corres-
pondientes de todo cambio de esa clase por medio de anuncios del MIC.

3)  Los BCSV velardn por que los SV con los que mantengan relaciones juridicas bilaterales obtengan de sus
bancos liquidadores los mandatos de adeudo, y otros documentos pertinentes, y se los remitan. Los
documentos se facilitardn en inglés o en el idioma o los idiomas nacionales de los BCSV. Cuando el idioma
o los idiomas nacionales de un BCSV no coincidan con el idioma o los idiomas nacionales del BCL, los
documentos necesarios se facilitardn solo en inglés, o en inglés y en el idioma o los idiomas nacionales del
BCSV. En el caso de SV que liquiden por medio de TARGET2-ECB, los documentos se facilitardn en inglés.

4)  En el caso de que un banco liquidador sea participante en el sistema integrante de TARGET2 del BCSV
correspondiente, el BCSV comprobard la validez del mandato de adeudo del banco liquidador y efectuard
las anotaciones necesarias en el médulo de gestion de datos estiticos. Si un banco liquidador no es
participante en el sistema integrante de TARGET2 del BCSV correspondiente, el BCSV remitird el mandato
de adeudo (o su copia electrénica si asi lo han acordado el BCSV y el BCL) al BCL o a los BCL pertinentes
para que comprueben su validez. Los BCL hardn la comprobacién e informardn del resultado al BCSV
correspondiente en el plazo de los cinco dias hdbiles siguientes a la recepcién de la solicitud. Tras la
comprobacion, el BCSV actualizard la lista de bancos liquidadores en el MIC.

5) La comprobacién de los BCSV se efectuard sin perjuicio de la responsabilidad de los SV de limitar las
instrucciones de pago a la lista de bancos liquidadores a que se refiere el apartado 1.

6) Salvo que sean una misma entidad, los BCSV y los BCL intercambiardn informacién sobre todo hecho
significativo ocurrido durante el proceso de liquidacién.

7)  Los BCSV velardn por que los SV con los que mantengan relaciones juridicas bilaterales les faciliten el
nombre y el BIC del SV con el que se propongan efectuar una liquidacion entre sistemas, asi como la fecha
en la que deba comenzar o cesar la liquidacion entre sistemas respecto de un SV determinado. Esta
informacién se registrard en el médulo de gestion de datos estdticos.

4. Envio de instrucciones de pago por medio de la Interfaz para Sistemas Vinculados (ASI)

1) Todas las instrucciones de pago que los SV cursen por medio de la ASI tendrdn la forma de mensajes
XML.

2) Todas las instrucciones de pago que los SV cursen por medio de la ASI se considerardn “muy urgentes” y
se liquidardn conforme al anexo II.

3)  Una instruccién de pago se considerard aceptada si cumple las condiciones siguientes:

a) la instrucciéon de pago se ajusta a las normas establecidas por el proveedor del servicio de red de
TARGET?2;

b) la instrucciéon de pago se ajusta a las normas y condiciones de forma del sistema integrante de
TARGET2 del BCSV;

¢) el banco liquidador estd en la lista de bancos liquidadores a que se refiere el punto 1 del apartado 3;

d) en caso de liquidacion entre sistemas, el SV pertinente estd en la lista de SV con los que puede
efectuarse una liquidacién entre sistemas;

e) en el caso de que se haya suspendido la participacién en TARGET2 de un banco liquidador, se ha
obtenido el consentimiento expreso del BCL de ese banco liquidador.
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5. Entrada de las instrucciones de pago en el sistema e irrevocabilidad

1) Se considerard que las instrucciones de abono han entrado en el sistema integrante de TARGET2
pertinente, y son irrevocables, desde el momento en que el BCSV las acepte. Se considerard que las instruc-
ciones de adeudo han entrado en el sistema integrante de TARGET2 pertinente, y son irrevocables, desde
el momento en que el BCL las acepte.

2)  La aplicacién del punto 1 se entenderd sin perjuicio de las normas del SV que establezcan que el momento
de entrada en el SV o de irrevocabilidad de las 6rdenes de transferencia cursadas al SV es un momento
anterior al momento de entrada de la instruccién de pago de que se trate en el sistema integrante de
TARGET?2 pertinente.

6. Procedimientos de liquidacion

1)  Cuando un SV solicite utilizar un procedimiento de liquidacion, el BCSV correspondiente le ofrecerd uno
o varios de los procedimientos de liquidacion siguientes:

a) procedimiento de liquidacién 2 (liquidacién en tiempo real);

b) procedimiento de liquidacién 3 (liquidacion bilateral);

¢) procedimiento de liquidacion 4 (liquidaciéon multilateral estindar);

d) procedimiento de liquidacién 5 (liquidacién multilateral simultdnea);

e) procedimiento de liquidacién 6 (liquidez dedicada, liquidacién en tiempo real y liquidacién entre

sistemas).

2)  Ya no se ofrece el procedimiento de liquidacion 1 (traspaso de liquidez).

3)  Los BCL apoyardn la liquidacién de las instrucciones de pago de los SV conforme a la eleccién de procedi-
mientos de liquidacién a que se refiere el punto 1, para lo cual, entre otras cosas, liquidardn las instruc-
ciones de pago en las cuentas o subcuentas del médulo de pagos de los bancos liquidadores.

4)  Pueden consultarse mds detalles sobre los procedimientos de liquidacion a que se refiere el punto 1 en los
apartados 10 a 14.

7. Ausencia de obligacién de abrir cuentas del médulo de pagos

Los SV no estardn obligados a hacerse participantes directos en un sistema integrante de TARGET2 ni
a mantener una cuenta del médulo de pagos mientras utilicen la ASI.

8. Cuentas de apoyo para los procedimientos de liquidacién

1) A efectos de los procedimientos de liquidacion a que se refiere el punto 1 del apartado 6, ademds de las
cuentas del médulo de pagos, podrdn abrirse en el médulo de pagos y utilizarse por los BCSV, los SV y los
bancos liquidadores los siguientes tipos de cuentas:

a) cuentas técnicas;
b) cuentas de fondos de garantia;
¢) subcuentas.

2)  Cuando un BCSV ofrezca los procedimientos de liquidacién 4, 5 o 6 para modelos interconectados, abrird
una cuenta técnica en su sistema integrante de TARGET?2 para los SV interesados. El BCSV podréd ofrecer
dichas cuentas como una opcién para los procedimientos de liquidacion 2 y 3. Se abrirdn cuentas técnicas
separadas con respecto a los procedimientos de liquidacién 4 y 5. Para los procedimientos de
liquidacion 3, 4, 5y 6 para los modelos interconectados, el saldo de las cuentas técnicas sera igual a cero
o positivo al final del proceso de liquidacién del sistema vinculado pertinente, y el saldo de cierre del dia
serd igual a cero. Las cuentas técnicas se identificardn por medio del BIC del sistema vinculado o del BIC
del BCSV pertinente.

3)  Si ofrece el procedimiento de liquidacién 6 en tiempo real, el BCSV abrird cuentas técnicas en su sistema
integrante de TARGET?2. Las cuentas técnicas para el procedimiento de liquidacién 6 en tiempo real solo
podrdn tener un saldo igual a cero o positivo durante el dfa, y podrdn mantener un saldo positivo hasta el
dia siguiente. Todo saldo de la cuenta de mds de un dia estard sujeto a las mismas normas de
remuneracion aplicables a los fondos de garantia en virtud del articulo 11 de la presente Orientacién.
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9.

10.

11.

4)  Si ofrece los procedimientos de liquidacién 4 o 5, el BCSV podrd abrir una cuenta de fondos de garantia
en su sistema integrante de TARGET2 para los SV. Los saldos de estas cuentas se utilizardn para liquidar
las instrucciones de pago de los SV cuando no haya liquidez disponible en la cuenta del médulo de pagos
del banco liquidador. Los titulares de las cuentas de fondos de garantia pueden ser BCSV, SV o garantes.
Las cuentas de fondos de garantia se identifican por medio del BIC del titular.

5)  Si el BCSV ofrece el procedimiento de liquidacion 6 para modelos interconectados, los BCL abrirdn una
o varias subcuentas en sus sistemas integrantes de TARGET2 para los bancos liquidadores, y esas
subcuentas se utilizardn para dedicar liquidez y, en su caso, para la liquidacion entre sistemas. Las
subcuentas se identificardn por medio del BIC de la cuenta del médulo de pagos a que pertenecen, mds un
nimero de cuenta especifico de la subcuenta de que se trate. El nimero de cuenta estd formado por el
c6digo de pais y hasta 32 caracteres (segtn la estructura de cuentas bancarias nacionales correspondiente).

6) Las cuentas a que se refieren las letras a) a c) del punto 1 no se publicardn en el directorio de TARGET2. Si
lo solicita el titular de una cuenta del médulo de pagos, los extractos de cuenta (MT 940 y MT 950)
correspondientes a todas esas cuentas podran facilitarse a sus titulares al final de cada dia hébil.

7)  Las normas sobre la apertura de los diversos tipos de cuentas mencionados en este apartado y sobre su
aplicacién en apoyo de los procedimientos de liquidacion podrdn detallarse en el marco de las relaciones
juridicas bilaterales entre los SV y los BCSV.

Procedimiento de liquidacién 1 — Traspaso de liquidez

Este procedimiento ya no se ofrece.

Procedimiento de liquidacién 2 — Liquidacion en tiempo real

1)  Si ofrecen el procedimiento de liquidacion 2, los BCSV y los BCL apoyardn la liquidacién de la parte en
efectivo de las operaciones de los SV liquidando las instrucciones de pago cursadas por los SV una por
una, en lugar de por lotes. Si una instruccion de pago consistente en hacer un cargo en la cuenta del
moédulo de pagos de un banco liquidador en posicion corta se coloca en espera conforme al anexo 1I, el
BCL correspondiente informard al banco liquidador por medio de un anuncio del MIC.

2)  El procedimiento de liquidacién 2 también podré ofrecerse a los SV para la liquidacién de saldos multila-
terales, en cuyo caso el BCSV abrird una cuenta técnica para el SV. El BCSV no ofrecerd al SV el servicio de
gestionar debidamente la secuencia de pagos recibidos y efectuados que puede requerirse para esa
liquidacién multilateral. El propio SV asumird la responsabilidad de establecer la secuencia necesaria.

3)  Los BCSV podran ofrecer liquidar las instrucciones de pago dentro de ciertos plazos establecidos por los
SV conforme a lo dispuesto en los puntos 2 y 3 del apartado 15.

4)  Los bancos liquidadores y los SV tendrdn acceso a la informaciéon por medio del MIC. Se notificard a los
SV el éxito o fracaso de la liquidacién por medio de un mensaje en el MIC. Previa solicitud, los bancos
liquidadores que accedan a TARGET2 a través del proveedor del servicio de red TARGET2 serdn
informados del éxito de la liquidacién por medio de un mensaje SWIFT MT 900 o MT 910. Se informard
a los titulares de cuentas del médulo de pagos que utilicen el acceso basado en internet por medio de un
mensaje en el MIC.

Procedimiento de liquidacién 3 — Liquidacién bilateral

1)  Si ofrecen el procedimiento de liquidacion 3, los BCSV y los BCL apoyarén la liquidacién de la parte en
efectivo de las operaciones de los SV liquidando las instrucciones de pago que estos presenten por lotes. Si
una instrucciéon de pago consistente en hacer un cargo en la cuenta del médulo de pagos de un banco
liquidador en posicién corta se coloca en espera conforme al anexo II, el BCL correspondiente informard
al banco liquidador por medio de un anuncio del MIC.

2)  El procedimiento de liquidacién 3 también podrd ofrecerse a los SV para la liquidacion de saldos multila-
terales. Se aplicard mutatis mutandis el punto 2 del apartado 10, pero:

a) las instrucciones de pago consistentes en: i) hacer un cargo en las cuentas del médulo de pagos de los
bancos liquidadores en posicién corta y hacer un abono en las cuentas técnicas de los SV, y ii) hacer un
cargo en las cuentas técnicas de los SV y hacer un abono en las cuentas del médulo de pagos de los
bancos liquidadores en posicion larga, se cursardn en ficheros separados;
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b) solo se abonardn las cuentas del mdédulo de pagos de los bancos liquidadores en posicién larga después
de adeudar las cuentas del médulo de pagos de los bancos liquidadores en posicion corta.

3)  Si fracasa la liquidaciéon multilateral (por ejemplo porque no todas las recepciones de las cuentas de los
bancos liquidadores en posicion corta tienen éxito), los SV cursaran instrucciones de pago que anulen las
operaciones de adeudo ya liquidadas.

4)  Los BCSV podran ofrecer:

a) la liquidacién de las instrucciones de pago dentro de ciertos plazos establecidos por los SV conforme
a lo dispuesto en el punto 3 del apartado 15, o

b) el mecanismo denominado “periodo de informacién”, previsto en el punto 1 del apartado 15.

5)  Los bancos liquidadores y los SV tendrdn acceso a la informacién por medio del MIC. Se notificard a los
SV el éxito o fracaso de la liquidacién teniendo en cuenta la opcidn seleccionada: notificacién individual
o global. Previa solicitud, los bancos liquidadores serdn informados del éxito de la liquidacion por medio
de un mensaje SWIFT MT 900 o MT 910. Se informara a los titulares de cuentas del médulo de pagos que
utilicen el acceso basado en internet por medio de un mensaje en el MIC.

12. Procedimiento de liquidacién 4 — Liquidacién multilateral esténdar

1)  Si ofrecen el procedimiento de liquidacién 4, los BCSV y los BCL apoyaran la liquidacién de los saldos en
efectivo multilaterales de las operaciones del SV liquidando las instrucciones de pago cursadas por el SV
por lotes. Los BCSV abrirdn una cuenta técnica especifica para el SV.

2) Los BCSV y los BCL velardn por que se establezca la secuencia de instrucciones de pago necesaria. Solo
registraran los créditos si se han recibido todos los adeudos. Las instrucciones de pago consistentes en:
a) hacer un cargo en las cuentas de los bancos liquidadores en posicién corta y hacer un abono en la
cuenta técnica del SV, y b) hacer un abono en las cuentas de los bancos liquidadores en posicion larga y
hacer un cargo en la cuenta técnica del SV, se cursardn en un solo fichero.

3)  Las instrucciones de pago consistentes en hacer un cargo en la cuenta del médulo de pagos de los bancos
liquidadores en posicion corta y hacer un abono en la cuenta técnica del SV se liquidardn en primer lugar.
Solo una vez liquidadas todas esas instrucciones de pago (incluida la posible financiacién de la cuenta
técnica mediante un mecanismo de fondos de garantia) se hard el abono en las cuentas del médulo de
pagos de los bancos liquidadores en posicién larga.

4)  Si una instruccién de pago consistente en hacer un cargo en la cuenta del médulo de pagos de un banco
liquidador en posicién corta se coloca en espera con arreglo al anexo II, los BCL informardn al banco
liquidador por medio de un anuncio del MIC.

5) Cuando un banco liquidador en posicién corta no tenga fondos suficientes en su cuenta del médulo de
pagos, el BCSV activard un mecanismo de fondos de garantia si asi se establece en el acuerdo bilateral
entre el BCSV y el SV.

6)  Sino se ha establecido un mecanismo de fondos de garantia y fracasa toda la liquidacion, se considerard
que los BCSV y los BCL tienen la instruccién de devolver todas las instrucciones de pago incluidas en el
fichero y anularan las ya liquidadas.

7)  Los BCSV informardn a los bancos liquidadores del fracaso de la liquidacién por medio de un anuncio del
MIC.

8)  Los BCSV podran ofrecer:

a) la liquidacién de las instrucciones de pago dentro de ciertos plazos establecidos por los SV conforme
a lo dispuesto en el punto 3 del apartado 15;

b) el mecanismo denominado “periodo de informacién”, previsto en el punto 1 del apartado 15;
¢) el mecanismo de fondos de garantia previsto en el punto 4 del apartado 15.

9)  Los bancos liquidadores y los SV tendrdn acceso a la informacién por medio del MIC. Se notificard a los
SV el éxito o fracaso de la liquidacién. Previa solicitud, los bancos liquidadores serdn informados del éxito
de la liquidacién por medio de un mensaje SWIFT MT 900 o MT 910. Se informard a los titulares de
cuentas del médulo de pagos que utilicen el acceso basado en internet por medio de un mensaje en el
MIC.
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13.

14.

Procedimiento de liquidacién 5 — Liquidacion multilateral simultinea

1)  Si ofrecen el procedimiento de liquidacién 5, los BCSV y los BCL apoyaran la liquidacién de los saldos en
efectivo multilaterales de las operaciones del SV liquidando las instrucciones de pago cursadas por el SV.
Para liquidar las instrucciones de pago pertinentes se utilizard el algoritmo 4 (véase el apéndice I del
anexo II). A diferencia del procedimiento de liquidacién 4, el procedimiento de liquidacién 5 funciona
sobre la base de “todo o nada”. En este procedimiento, el adeudo en las cuentas del médulo de pagos de
los bancos liquidadores en posicién corta y el abono en las cuentas del médulo de pagos de los bancos
liquidadores en posicion larga se hard simultdneamente (y no secuencialmente, como en el procedi-
miento 4). El apartado 12 se aplicard mutatis mutandis, pero: si una o varias instrucciones de pago no
pueden liquidarse, todas las instrucciones de pago se colocardn en espera, y se repetird el algoritmo 4
descrito en el punto 1 del apartado 16 para liquidar las instrucciones de pago de los SV en espera.

2)  Los BCSV podran ofrecer:

a) la liquidacién de las instrucciones de pago dentro de ciertos plazos establecidos por los SV conforme
a lo dispuesto en el punto 3 del apartado 15;

b) el mecanismo denominado “periodo de informacién”, previsto en el punto 1 del apartado 15;
¢) el mecanismo de fondos de garantia previsto en el punto 4 del apartado 15.

3)  Los bancos liquidadores y los SV tendrdn acceso a la informacién por medio del MIC. Se notificard a los
SV el éxito o fracaso de la liquidacién. Previa solicitud, los bancos liquidadores serdn informados del éxito
de la liquidacion por medio de un mensaje SWIFT MT 900 o MT 910. Se informard a los titulares de
cuentas del médulo de pagos que utilicen el acceso basado en internet por medio de un mensaje en el
MIC.

4)  Si una instruccién de pago consistente en hacer un cargo en la cuenta del médulo de pagos de un banco
liquidador en posicién corta se coloca en espera con arreglo al anexo I, el BCL correspondiente informard
a los bancos liquidadores por medio de un anuncio del MIC.

Procedimiento de liquidacion 6 — liquidez dedicada, liquidacién en tiempo real y liquidacion entre
sistemas

1) El procedimiento de liquidacién 6 puede utilizarse tanto para el modelo interconectado como para el
modelo en tiempo real, descritos mds abajo, respectivamente, en los puntos 4 a 12 y 13 a 16. En el caso
del modelo en tiempo real, el SV debe utilizar una cuenta técnica para recibir la liquidez necesaria
apartada por sus bancos liquidadores para financiar sus posiciones. En el caso del modelo interconectado,
el banco liquidador debe abrir al menos una subcuenta respecto de un SV determinado.

2)  Previa solicitud, los bancos liquidadores serdn informados por medio de un mensaje SWIFT MT 900 o
MT 910, y los titulares de cuentas del médulo de pagos que utilicen el acceso basado en internet serdn
informados por medio de un mensaje en el MIC de los abonos y adeudos de sus cuentas del médulo de
pagos y, si procede, de sus subcuentas.

3)  Si ofrecen la liquidacién entre sistemas conforme al procedimiento de liquidacién 6, los BCSV y BCL
apoyaran los pagos de la liquidacién entre sistemas si los ha iniciado el SV pertinente. Para el procedi-
miento de liquidacién 6 interconectado, un SV solo puede iniciar la liquidacién entre sistemas durante su
ciclo de procesamiento, y el procedimiento de liquidacién 6 debe estar en marcha en el SV que reciba la
instruccién de pago. Para el procedimiento de liquidacién 6 en tiempo real, un sistema vinculado puede
iniciar una liquidacién entre sistemas en cualquier momento durante el procesamiento diurno de
TARGET? vy la liquidacién de operaciones nocturnas del sistema vinculado. La posibilidad de efectuar una
liquidacién entre sistemas entre dos sistemas vinculados individuales se registrard en el médulo de gestion
de datos estdticos.

A) Modelo interconectado

4)  Si ofrecen el procedimiento de liquidacién 6 interconectado, los BCSV y los BCL apoyardn la liquidacién
de los saldos en efectivo bilaterales o multilaterales de las operaciones de los SV:

a) permitiendo a un banco liquidador que prefinancie su eventual obligacién de liquidacién mediante
traspasos de liquidez de su cuenta del médulo de pagos a su subcuenta (‘liquidez dedicada”) antes del
procesamiento por el SV;
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b) liquidando las instrucciones de pago del sistema vinculado una vez completado el procesamiento del
sistema vinculado: en el caso de los bancos liquidadores en posicién corta, haciendo un cargo en sus
subcuentas (dentro de los limites de los fondos provistos) y haciendo un abono en la cuenta técnica del
SV, y, en el caso de los bancos liquidadores en posicion larga, haciendo un abono en sus subcuentas y
haciendo un cargo en la cuenta técnica del SV.

5)  Si ofrecen el procedimiento de liquidacién 6 interconectado:

a) los BCL abrirdn al menos una subcuenta respecto de un tnico SV para cada banco liquidador;

b) el BCSV abrird una cuenta técnica para el SV para: i) abonar fondos recibidos de las subcuentas de los
bancos liquidadores en posicién corta, y ii) adeudar fondos al hacer abonos a las subcuentas especiales
de los bancos liquidadores en posicion larga.

6) El procedimiento de liquidacién 6 interconectado se ofrecerd en cualquier momento durante el procesa-
miento diurno de TARGET? vy la liquidacién de operaciones nocturnas del sistema vinculado. El nuevo dia
hébil comenzard nada mds cumplirse las exigencias de reservas minimas; todo adeudo o abono
posteriormente practicado en las cuentas pertinentes serd efectivo en el nuevo dia habil.

7)  De acuerdo con el procedimiento de liquidacién 6 interconectado, los BCSV y los BCL ofrecerdn los
siguientes tipos de servicios de traspaso de liquidez a la subcuenta y de la subcuenta:

a) ordenes permanentes que los bancos liquidadores pueden cursar o modificar en todo momento durante
el dia habil por medio del MIC (si estd disponible). Las 6rdenes permanentes cursadas después de enviar
el mensaje de “inicio del procedimiento” en un determinado dia hédbil solo serdn vilidas para el
siguiente dfa habil. Si hay varias 6rdenes permanentes para abonar distintas subcuentas o la cuenta
técnica del sistema vinculado, se liquidardn segin su importe, empezando por el mayor. Durante las
operaciones nocturnas del SV, si hay érdenes permanentes para las que no hay fondos bastantes en la
cuenta del médulo de pagos, esas 6rdenes se liquidaran tras reducirse todas proporcionalmente;

b) o6rdenes corrientes, que solo pueden cursarse ya sea por un banco liquidador (por medio del MIC)
o por el SV pertinente por medio de un mensaje XML durante la aplicacién del procedimiento de
liquidacién 6 interconectado (es decir, el periodo de tiempo comprendido entre los mensajes de “inicio
del procedimiento” y “fin del procedimiento”) y que se liquidaran solo mientras el ciclo de procesa-
miento del SV adn no haya comenzado. Si hay una orden corriente cursada por el SV para la que no
hay fondos bastantes en la cuenta del médulo de pagos, esa orden se liquidard parcialmente;

¢) 6rdenes SWIFT por medio de un mensaje MT 202 o por mapeo automdtico a un MT 202 desde las
pantallas para titulares de cuentas del médulo de pagos que utilicen el acceso basado en internet, que
solo podran cursarse durante la aplicacién del procedimiento de liquidaciéon 6 interconectado y solo
durante el procesamiento diurno. Se liquidardn inmediatamente.

8)  El procedimiento de liquidacién 6 interconectado comenzard por un mensaje de “inicio del procedimiento”
y terminard por un mensaje de “fin del procedimiento”, que cursara el sistema vinculado (o el BCSV en su
nombre). Los mensajes de “inicio del procedimiento” desencadenardn la liquidacién de las ordenes
permanentes para el traspaso de liquidez a las subcuentas. El mensaje de “fin del procedimiento” provocard
el traspaso automatico de liquidez de la subcuenta a la cuenta del médulo de pagos.

9)  En el procedimiento de liquidacién 6 interconectado, la liquidez dedicada en las subcuentas se bloqueard
mientras se esté aplicando el ciclo de procesamiento del SV (que comienza con un mensaje de “inicio del
ciclo” y termina con un mensaje de “fin del ciclo”, ambos cursados por el SV) y se desbloqueard
posteriormente. El saldo bloqueado puede modificarse durante el ciclo de procesamiento como
consecuencia de los pagos de la liquidacion entre sistemas o si un banco liquidador transfiere liquidez
desde su cuenta del médulo de pagos. El BCSV notificard al SV la reduccion o el incremento de la liquidez
en la subcuenta como consecuencia de los pagos de la liquidacién entre sistemas. Si el SV lo solicita, el
BCSV también le notificard el incremento de la liquidez en la subcuenta como consecuencia de la transfe-
rencia de liquidez por el banco liquidador.
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10) Dentro de cada ciclo de procesamiento del SV en el procedimiento de liquidaciéon 6 interconectado, las
instrucciones de pago se liquidardn con cargo a la liquidez dedicada y utilizando como norma el
algoritmo 5 (a que se refiere el apéndice I del anexo II).

11) Dentro de cada ciclo de procesamiento del SV en el procedimiento de liquidaciéon 6 interconectado, la
liquidez dedicada de un banco liquidador podra incrementarse abonando directamente en sus subcuentas
ciertos pagos recibidos, por ejemplo pagos de cupones y amortizaciones. En estos casos, la liquidez debe
abonarse primero en la cuenta técnica y luego cargarse en ella antes de abonarse en la subcuenta (o en la
cuenta del médulo de pagos).

12) La liquidacién entre sistemas entre dos SV interconectados solo podrd iniciarla un SV (o su BCSV en su
nombre) en cuya subcuenta de un participante se haga un adeudo. La instruccién de pago se liquidard
adeudando la cantidad indicada en la instrucciéon de pago en la subcuenta de un participante en el SV que
inicia la instruccién de pago, y abondndola en la subcuenta de un participante en otro SV.

Una vez concluida la liquidacion, se notificard al SV que inicie la instruccién de pago y al otro SV. Previa
solicitud, los bancos liquidadores serdn informados del éxito de la liquidacién por medio de un mensaje
SWIFT MT 900 o MT 910. Se informard a los titulares de cuentas del médulo de pagos que utilicen el
acceso basado en internet por medio de un mensaje en el MIC.

B) Modelo en tiempo real

13) Si ofrecen el procedimiento de liquidacion 6 en tiempo real, los BCSV y los BCL apoyardn esa liquidacion.

14) De acuerdo con el procedimiento de liquidaciéon 6 en tiempo real, los BCSV y los BCL ofrecerdn los
siguientes tipos de servicios de traspaso de liquidez a una cuenta técnica y desde una cuenta técnica:

a) ordenes permanentes (para las operaciones nocturnas del SV), que los bancos liquidadores pueden
cursar o modificar en todo momento durante el dia hdbil por medio del MIC (si estd disponible). Las
6rdenes permanentes cursadas después del procesamiento de inicio-de-dfa serdn vdlidas solo para el
siguiente dia hdbil. Si hay varias 6rdenes permanentes, se liquidardn segiin su importe, empezando por
el mayor. Durante las operaciones nocturnas del SV, si hay 6rdenes permanentes para las que no hay
fondos bastantes en la cuenta del médulo de pagos, esas drdenes se liquidardn tras reducirse todas
proporcionalmente;

b) 6rdenes corrientes de abono en la cuenta técnica, que solo pueden cursarse por un banco liquidador
(por medio del MIC) o por el SV pertinente en su nombre (por medio de un mensaje XML). Si hay una
orden corriente cursada por el SV pertinente en nombre del banco liquidador para la que no hay
fondos suficientes en la cuenta del mddulo de pagos, esa orden se liquidard parcialmente;

¢) ordenes corrientes de adeudo en la cuenta técnica, que solo pueden cursarse por el SV pertinente (por
medio de un mensaje XML);

d) 6rdenes SWIFT por medio de un mensaje MT 202, que solo podréd cursar un banco liquidador durante
el procesamiento diurno. Se liquidardn inmediatamente.

15) El “inicio del procedimiento” y el “fin del procedimiento” tendrdn lugar automdticamente una vez
completado el “procesamiento de inicio-de-dia” y el “procesamiento de cierre-de-dia”, respectivamente.

16) La liquidacién entre sistemas entre dos SV utilizando el modelo en tiempo real tendrd lugar sin
intervencién del SV en cuya cuenta técnica se haga el abono. La instruccién de pago se liquidard
adeudando la cantidad indicada en la instruccién de pago en la cuenta técnica utilizada por el SV que
inicia la instruccién de pago, y abondndola en la cuenta técnica utilizada por otro SV. La instruccién de
pago no la podrd iniciar el SV en cuya cuenta técnica se haga el abono.

Una vez concluida la liquidacion, se notificard al SV que inicie la instruccién de pago y al otro SV. Previa
solicitud, los bancos liquidadores serdn informados del éxito de la liquidacién por medio de un mensaje
SWIFT MT 900 o MT 910. Se informard a los titulares de cuentas del médulo de pagos que utilicen el
acceso basado en internet por medio de un mensaje en el MIC.
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15. Mecanismos conectados opcionales

1) Los BCSV podran ofrecer el mecanismo conectado opcional denominado “periodo de informacién” en los
procedimientos de liquidacién 3, 4 y 5. Si el SV (o su BCSV en su nombre) ha especificado un “periodo de
informacién” opcional, el banco liquidador recibird un anuncio del MIC donde se indica la hora hasta la
cual el banco liquidador puede solicitar la anulacién de la instruccién de pago correspondiente. El BCL
tendrd en cuenta una solicitud de esta clase solo si la aprueba el SV y se transmite por conducto del SV. La
liquidacién comenzard si, dentro del “periodo de informacién”, el BCL no ha recibido la solicitud. Si el
BCL recibe la solicitud dentro del “periodo de informacion™

a) si el procedimiento de liquidacion 3 se utiliza para la liquidacién bilateral, se anulard la instruccién de
pago correspondiente;

b) si el procedimiento de liquidaciéon 3 se utiliza para la liquidacion de saldos multilaterales, o si en el
procedimiento de liquidacion 4 fracasa toda la liquidacidn, todas las instrucciones de pago del fichero
se anulardn, y se informard a todos los bancos liquidadores y a los SV por medio de un anuncio del
MIC.

2)  Siun SV envia las instrucciones de liquidacién antes de la hora de liquidacién prevista (“hora desde”), estas
se almacenan hasta que llegue esa hora. En este caso, las instrucciones de pago solo se cursan como
disponibles para la liquidacién cuando llegue la “hora desde”. Este mecanismo opcional puede utilizarse en
el procedimiento de liquidacién 2.

3) El plazo de liquidacién (“hora hasta”) permite asignar un periodo de tiempo limitado para la liquidacién
del SV a fin de que no se impida ni retrase la liquidacién de otras operaciones relativas a SV o TARGET2.
Las instrucciones de pago no liquidadas llegada la “hora hasta” o dentro del periodo de liquidaciéon
determinado son devueltas o, en el caso de los procedimientos de liquidacion 4 y 5, se puede activar el
mecanismo de fondos de garantia. Puede establecerse el plazo de liquidacion (“hora hasta”) en los procedi-
mientos de liquidacién 2 a 5.

4)  El mecanismo de fondos de garantia podrd utilizarse si la liquidez de un banco liquidador no es suficiente
para cubrir sus obligaciones derivadas de la liquidacién del SV. A fin de permitir la liquidacion de todas las
instrucciones de pago implicadas en la liquidacion del SV, este mecanismo se utiliza para proporcionar la
liquidez complementaria necesaria. Este mecanismo podrd utilizarse en los procedimientos de
liquidacién 4 y 5. Para usar el mecanismo de fondos de garantia es preciso mantener una cuenta especial
de fondos de garantia por medio de la cual pueda disponerse de la “liquidez de emergencia”.

16. Algoritmos utilizados

1) El algoritmo 4 apoya el procedimiento de liquidacion 5. Para facilitar la liquidacién y reducir la liquidez
necesaria, se incluyen todas las instrucciones de pago de los SV (al margen de su prioridad). Las instruc-
ciones de pago de los SV que deban liquidarse con arreglo al procedimiento de liquidacién 5 no se
consideran disponibles para la liquidacion sino que se mantienen aparte en el médulo de pagos hasta el
final del proceso de optimizacién en curso. Si hay varios SV que utilizan el procedimiento de liquidacion 5
y se proponen liquidar al mismo tiempo, se incluirdn en una misma aplicacién del algoritmo 4.

2)  En el procedimiento de liquidacion 6 interconectado, el banco liquidador puede dedicar una cantidad de
liquidez a la liquidacién de los saldos de un SV determinado. La dedicacién se efectiia apartando la
liquidez necesaria en una subcuenta especifica (modelo interconectado). El algoritmo 5 se utiliza tanto
para las operaciones nocturnas del SV como para el procesamiento diurno. El proceso de liquidacién tiene
lugar haciendo un adeudo en las subcuentas de los bancos liquidadores en posicion corta a favor de la
cuenta técnica del SV y haciendo luego el adeudo en la cuenta técnica del SV a favor de las subcuentas de
los bancos liquidadores en posicién larga. En caso de saldo acreedor, la anotacién puede hacerse
directamente —si lo indica el SV en la operacién pertinente— en la cuenta del médulo de pagos del banco
liquidador. Si fracasa la liquidacién de una o varias instrucciones de adeudo, por ejemplo como
consecuencia de un error del SV, el pago correspondiente se coloca en espera en la subcuenta. El procedi-
miento de liquidacién 6 interconectado puede hacer uso del algoritmo 5 aplicado en las subcuentas.
Ademds, el algoritmo 5 no precisa tener en cuenta limites o reservas. Se calcula la posicion total para cada
banco liquidador y, si todas las posiciones estdn cubiertas, se liquidardn todas las operaciones. Las
operaciones no cubiertas volverdn a colocarse en espera.
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17. Efectos de la suspension o terminacién

Si durante el ciclo de liquidacién de las instrucciones de pago de un SV se produce la suspensién o terminacion
de la utilizacién de la ASI por ese SV, se considerard que el BCSV estd autorizado para concluir el ciclo de
liquidacion en nombre del SV.

18. Comisiones y facturaciéon

1)

Al SV que utilice la ASI o la Interfaz para Participantes, con independencia del niimero de cuentas que
mantenga con el BCSV o el BCL, se le aplicard una tarifa formada por los elementos siguientes:

a) una comisién mensual fija de 1 000 EUR que se cobrard a cada SV (comision fija I);

b) una segunda comisién fija mensual de entre 417 y 8 334 EUR, proporcional al valor bruto subyacente
de las operaciones de liquidacion en efectivo en euros del SV (comision fija I):

Banda Desde (mi%lones Hasta (mil/lones Comisién anual en Comisién mensual en

EUR/dia) EURdfa) EUR EUR
1 0 Menos de 1 000 5 000 417
2 1 000 Menos de 2 500 10 000 833
3 2 500 Menos de 5 000 20 000 1667
4 5 000 Menos de 10 000 30 000 2 500
5 10 000 Menos de 50 000 40 000 3333
6 50 000 Menos de 500 000 50 000 4167
7 500 000 o mas — 100 000 8 334

El BCSV calculard una vez al afio el valor bruto de las operaciones de liquidacion en efectivo en euros
del SV sobre la base del valor bruto del afio anterior, y el valor bruto calculado se aplicard al célculo de
la comisién a partir del 1 de enero de cada afio natural. El valor bruto excluird las operaciones
liquidadas en cuentas dedicadas de efectivo;

) una comisién por operaciones calculada conforme a las tarifas que para los titulares de cuentas del
moédulo de pagos se establecen en el apéndice VI del anexo II. El SV podrd optar entre pagar una
comision fija de 0,80 EUR por instruccion de pago (opcién A), o pagar una comisién basada en una
tarifa decreciente (opcion B), con sujecién a las reglas siguientes:

i) en la opcién B, los limites de los escalones que representan el volumen de instrucciones de pago
a partir del cual se aplica una comisién mds baja por operacion se dividen por dos,

ii) se cobrard ademds de las comisiones fijas I y II una comisiéon mensual fija de 150 EUR (en la
opcién A) y 1 875 EUR (en la opcién B);

d) ademds de las comisiones establecidas en las letras a) a c), al SV que utilice la ASI o la Interfaz para
Participantes se le cobrardn las comisiones siguientes:

i) siel SV utiliza los servicios de valor afiadido de TARGET2 para T2S, la comisién mensual por dicha
utilizacién serd de 50 EUR para los sistemas que hayan escogido la opcién Ay de 625 EUR para
los sistemas que hayan escogido la opcién B. Esta comisién se cobrard por cada cuenta que
mantenga el SV que utilice los servicios,

ii) si el SV mantiene una cuenta principal del médulo de pagos vinculada a una o varias cuentas
dedicadas de efectivo, la comisién mensual serd de 250 EUR por cada cuenta dedicada de efectivo
vinculada,
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iii) al SV como titular de una cuenta principal del médulo de pagos se le cobrardn las comisiones
siguientes por los servicios de T2S relacionados con las cuentas dedicadas de efectivo vinculadas.
Estas operaciones se facturardn por separado:

Partidas tarifarias Precio (euro- Explicacion
cent)
Servicios de liquidacién
Ordenes de traspaso de liquidez de una 9 por traspaso
cuenta dedicada de efectivo a otra
cuenta dedicada de efectivo
Variacién intrasaldos (es decir, bloqueo, 6 por operacion
desbloqueo, reserva de liquidez, etc.)
Servicios de informacién
Informes en la modalidad A2A 0,4 Por operacién incluida en cada informe
generado en la modalidad A2A
Consultas en la modalidad A2A 0,7 Por operaci6n incluida en cada consulta
generada en la modalidad A2A
Consultas en la modalidad U2A 10 Por funcién de busqueda ejecutada
Consultas en la modalidad U2A descar- 0,7 Por operaci6n incluida en cada consulta
gadas generada en la modalidad U2A y descar-
gada
Mensajes agrupados en un fichero 0,4 Por mensaje incluido en un fichero
Transmisiones 1,2 Por transmision

Toda comisién exigible respecto de una instruccion de pago cursada o un pago recibido por un SV por
medio de la Interfaz para Participantes o la ASI, se cobrard exclusivamente a ese SV. El Consejo de
Gobierno podrd establecer normas mds detalladas para determinar las operaciones sujetas a comisién
liquidadas por medio de la ASL

A mds tardar el noveno dia hébil de cada mes, todo SV recibird de su BCSV la factura relativa al mes
precedente, basada en las comisiones aplicables conforme al punto 1. El pago se hard a la cuenta que el
BCSV indique, o se cargard en la cuenta que el SV indique, a mds tardar el decimocuarto dia habil del mes.

A efectos del presente apartado, cada SV designado en virtud de la Directiva 98/26/CE se tratard por
separado, incluso aunque dos o mds SV los explote una misma persona juridica. La misma norma se
aplicard a los SV no designados en virtud de la Directiva 98/26/CE, que se identificardin mediante los
criterios siguientes: a) un acuerdo formal basado en un instrumento contractual o normativo, por ejemplo
el acuerdo entre los participantes y el gestor del sistema; b) varios miembros; ¢) normas comunes y
disposiciones uniformes, y d) la finalidad de compensar o liquidar pagos o valores entre los participantes.».
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