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CONSEJO

DIRECTIVA 92/96/CEE DEL CONSE}O

de 10 de noviembre de 1992

sobre coordmacion de las disposiciones legales, reglamentarias v admimistranivas relativas al
seguro directo de vida, ¥ por la que se¢ modifican las Directivas 79/267/CEE v 90/619/CEE
{tercera Directiva de seguros de vida}

EL CONSENO DE LAS COMUNIDADES EUROPEAS,

Visto

Eurepes v, en parvicular, el apartado 2 de su articulo 3

el Trarade constitutivo de la Comunidad Fconomica

s articulo 66,

Vista

En cooperacion con el Parlamento Europeo

Vista

i1,

iz propuestz de la Comision {1},
prop

et dictamen del Comite Econdmico v Social {3},

Considerando que es necesario Hevar a término el
mercado merior e¢n materta de seguro direcio de
vida, en su doble vertienre de hibertad de establec-
mienio ¥ libre presiacion de servicios, al obieto de
facthrar 2 las empresas de seguros con domicihio
social en Iz Comumidad "= suscripcién de compromi-
sos dentro de la Comunidad;

Considerando gue iz segunda Direcuiva (90619
CEE: del Conseje, de 8§ de noviembre de 1994,
sobre la coordmacién de las disprwuciones legales,
reglamentarias v administrativas relanvas 3l seguro
direcro de vida. por la que se establecen las disposi-
crones destinadas a facinar ef gercicio efective de fa
ithre preszacion de servicios v por la gue se modifica
ta Directiva 79/ 267/CEE * ha comribuido en gran

medida a1 la reabizacion de! mercade imrertor en

materta de seguro directo de wida, 3l

k2l

aquellos romadores de seguro que, por el hecho de
tomar la nicativa de suscribir un compromiso con
una empresz de seguros e¢n otro Estado miembro, no
necesitan una protecaon especifica en el Estado
muembro del compromiso, Ia completa libertad de
acceso al mercado mas amplio posible de seguros;

Considerando que la Directiva 96/619/CEE consti-
Tuye, por ranto, una etapa importante del proceso de
aproximacion de los mercados nacionales para la
instauracién de un sélo mercado integrado, erapa
que deberd completarse con otros instrumentos
comunitartos al objeto de permitir que todos los
romadores de seguro, tanto st toman ellos mismos la
mciativa como si no, puedan recurric a cualquier
asegurader con domicilio social en Ia Comunidad y
que ejerza sa actividad en régimen de derecho de
establecimiento o de libre prestacion de servicios,
garantizandoles, al mismo dempo, upa proteccion
adecuada;

Considerando que la presente Directiva se inscribe
en el marco de ia labor ltegislativa va realizada per la
Comumdad, en particular por medio de ia primera
Direcuva {79/ 267/ CEE det Consejo, de 3 de marzo
de 1579, sobre coordinacion de las disposiciones
legales, reglamentarias y administrativas referentes al
acceso a la acrividad del seguro directo sobre la vida,
¥ oa sa ejeraco %), asi comoe por la Direcuva 917
6747 CEE del Consejo, de 19 de diciembre de 1991,
refativa a las cuentas anuales v cuentas consohdadas
de las empresas de segures 1%;

Considerando que se ha oprado por llevar a cabo la
armomizacion basica. necesaria v suficente para le-

1979 1 Dhrecriva modificada en
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1

gar al reconocimiento mutuo de las autorizaciones v
tos sisternas de supervision cautelar, que permita la
concesion de una unica autorizacion valida en toda
la Comumnidad v la aplicacién del principio de con-
ol por el Estado miembro de origen;

Considerando que, por consiguiente, el acceso a la
actividad de seguros v su ejercicio quedan en ade-
lante supeditados 2 la concesion de una unica autori-
zacion administrativa, concedida por las autoridades
del Estado miembro en el que la empresa de seguros
tengs su domuaiio social; que dicha autorizacién
persmuira 2 la empresa ejercer su actividad en toda la
Comumidad, en régimen de derecho de establea-
miento o de hbre prestacién de servicios; gue el
Estado miembro de la sucursal o de I3 libre presta-
cion de servictos no podra exigir una nueva autoriza-
c16n a las empresas de seguros que deseen ejercer en
¢l la acuividad de seguros ¥ va estén autorizadas en el
Estado miembro de origem; que, para temer en
cuenta esto, procede introducir las oportunas modi-
ficaciones en las Directivas 79/267/CEE v 90/
619/CEE;

Considerando que corresponde en adelante a las
autoridades competentes del Estado miembro de
origen garanuzar la vigilancia de la solidez finan-
aerz de la empresa de seguros, v, en partcular, del
estado de solvencia v de la constitucion de provisio-
nes récnicas suficientes, asi como de la representa-
ci6n de éstas por acuvos congruentes;

Considerando que la realizacién de las operaciones a
que se refiere la letra ¢} del apartado 2 del articulo |
de la Directiva 797267 /CEE no podri, en ningin
caso, afecrar a las competencias atribuidas a las
auroridades respectivas con respecto a las entdades
srutares de los activos contempladas en dicha dispo-
SICIOn;

Ceonsiderando que determinadas disposiciones de la
presente Directiva definen normas minimas; que el
Estado miembro de origen puede dictar reglas mas
estrictas respecto de las empresas de seguros autori-
zadas por sus propias amtoridades competentes;

Considerando que las autoridades competentes de
los Estados miembros deben disponer de los medios
de control necesarios para velar por el egerccio
crdenado de las acuvidades de la empresa de seguros
en ¢} corgunto de la Comunidad, va se efectéen en
régimen de establecumiento o en régimen de libre
prestacion de servicos: gue, en parnicular, dichas
autoridades deben poder adoptar las medidas de
salvaguarda adecuadas o imponer sanciones a fin de
evitar gque se produzcan wregulandades, asi como
posibles mfracciones contra las disposiciones en
materia de control de la activedad de seguros:

Considerando que resulta necesano adaptar las dis-
posicones relativas a a ransferenca de la cartera de
comtratos ab régamen wurdico de auroniracion onica
gue establece la presente Dhrectwva

{13}

{14}

Consideiando que conviene disponer una flexibiliza-
cion de la regla de especializacion establecida por la
Directiva 79/267/CEE, de modo que los Estadns
miemnbros que lo deseen puedan conceder a una
misina empresa autorizaciones para los ramos con-
templados en el Anexo de la Directiva 79/267/CEE
v para las operaciones de seguros comprendidas en
los ramos 1 v 2 del Anexo de la Directiva 73/
239/CEE {*}; que, no obstante, dicha facultad
puede estar sujeta a determinadas condiciones sobre
cumphmiento de reglas contables y de reglas de
liquidacion;

Considerando que, para la proteccion de los asegu-
rados, es necesario que cada empresa de seguros
constituya provisiones técnicas suficientes; que el
calculo de dichas provisiones se basa esencialmente
en principtos actuariales; que conviene coordinar
dichos principios a fin de facilitar el reconocimiento
mutuo de las disposiciones prudenciales aplicables en
los diferentes Estados miembros;

Considerando que es deseable, por razones de pru-
dencia, establecer una coordinacion minima de las
reglas de limitacién del tipo de interés urilizado en el
calculo de las provisiones técnicas y que, habida
cuenta de que todos los mérodos actualmente exis-
tentes para proceder a dicha limttacion son igual-
mente correctos, prudenciales v equivalentes, parece
conveniente que a los Estados miembros se les orto-
gue la posibilidad de elegir libremente el método que
deba utilizarse;

Considerando que procede coordinar las reglas rela-
uvas al calculo, la diversificacién, la localizacién v 1a
congruencia de los activos representativos de las
provisiones técnicas, con el fin de facilitar el recono-
cimiento mutuo de las disposiciones de los Estados
miembros; que para dicha coordinacidn habran de
tenerse en cuenta las medidas adoptadas en materia
de liberalizacién de los movimientos de capitales en
la Directiva 88/361/CEE del Consejo, de 24 de
mnio de 1988, para la aplicacion del articulo 67 del
Tratado {2}, asi como los progresos de la Comuni-
dad con miras a la plena realizacion de la Unién
Economica v Monetania;

Considerando, no obstante, que ¢l Estade miembro
de origen no puede exigir a las empresas de seguros
que miviertan los activos representativos de sus pro-
visiones tecnicas en determinadas categorias de acti-
vOS, PUESIO Gue €stas exigencias son incompatibles

uig;;r;;;“{irecﬁvs F3:239/CEE del Consejo. de 24 de julio de

1973, sobre coordinacion de las disposiciones legales, regla-
menraras v oadmimistrativas relanivas al acceso a la acnividad
def seguro directo distinto del seguro de vida. v a su ejercicio
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con las medidas previstas en materia de liberaliza-
c16n de los movimientos de capitales en la Directiva

88:361. CEE:

Considerando que, en espera de una directiva sobre
los servicios de inversiomes que armonice, entre
otras, la definicién de la nocidn de mercado regu-
lado. es necesario, por necesidades de la presente
Directiva v sin perjuicio de dicha armonizacién
futura, dar una definicién provisional de esta
nocion, que sera sustruida por la definicion gue sea
objeto de una armonizacion comunitaria que otorga-
ra al Estado miembro de ongen del mercado las
responsabilidades confiadas en la materia v de
manera transitoria por la presente Directiva al
Estado miembro de origen de Ia empresa de segu-
ros;

Considerando que resulta oportune completar la
fista de elementos que pueden entrar en la composi-
cion del margen de solvenda exigido por la Directiva
7%:267/CEE, para tener en cuenta los nuevos ins-
trumentos Hnancieros v las faalidades ororgadas a
otras msuruciones financieras para nutrir sus fondos
Dropios;

Considerando que la armonizacion del derecho del
contraro de segure no es una condicién previa para
la realizacion del mercado mterior de los seguros;
que, en consecuendia, la posibilidad otorgada a los
Estades miembros de umponer la aplicacién de su
legisiacion a los contrates de seguros en virtud de los
cuales se contraigan Compromises en su erriorio
puede proporcionar fas suficientes garantias a los
tomadores de seguro:

Considerando que, en el marco del mercade interior,
interesa al romador de segure poder rener acceso a la
gama mas amplia posible de producros de seguros
afrecidos en la Comumdad, de manera que pueda
elegir de entre rodos ellos el mas adecuado 2 sus
necesidades; que. por consiguiente, incumbe al
Estade mmembro del compromiso velar para que en
su terriorio no hava obstacalo algune a la comercia-
fizacion de rodes los productos de seguros ofrecidos
en la Comumdad, siempre gue éstos no sean contra-
rios & las disposiciones legales de interes general
vigentes en ef Estado miembro del compromiso v en
fa medida en que ol interés general no guede salva-
guardado por las normas del Estado miembro de
origen, quedando enrendido que tales disposiciones
deberan aplicarse de forma no discrimunatornia a toda
empresa que opere en dichs Estado miembro v
obrTrvamente necesarias ¥ propercionadas al obie-

b acd

Considerande gue los Estados miembros deben estar
en medida de velar pars gue los producios de
seguras ¥ i3 decumentadion coptraciual ondead
para la wobertura de fos compromisos contrador

o

W rerriosme. en regumen Je Jderecha de e<tablec:
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miento o de libre prestacion de servicios, respeten las
disposiciones legales especificas de interés general
aplicables; gque los sistemas de control que se
empleen deben adaprarse a las exigencias del mer-
cado interior sin que puedan constituir un requisito
previo al ejercicio de la actvidad de seguros; que,
desde esta optica. los sistemas de aprobacién previa
de las condiciones de los seguros no se justifican;
que en comsecuencia, resulta oportuno prever otros
sistemas mas apropiados a las exigencias del mer-
cado meerior v que permiran a los Estados miembros
garann.ar la adecuada proteccién de los tomadores
de seguros;

Considerando, no obstante, que se admite que, para
la aplicacién de los principios actuariales conformes
a la presente Direcuiva, el Estado miembro de origen
podra exigir la comunicacién sistemarica de las bases
tecnicas aphcables al calculo de las rarifas de los
contratos v de las provisiones técnicas, sin que dicha
comumcacion de bases técnicas incluya la notifica-
aion de las condiciones generales v especiales de los
contratos ni la de las tarifas comerciales de la
empresa;

Considerando que, en el marco de un mercado anico
de seguros. el consumidor dispondra de una oferta
mayor v mas diversificada de contratos; que, para
beneficiarse plenamente de tal diversidad y de una
competencia mas intensa, debe disponer de la
informacion necesaria para elegir el contrato que
mejor se ajuste a sus necesidades; que esta necesidad
de informacion es atin mas importante si se tiene en
cuenta que los compromisos pueden ser de muy
larga duracién; que conviene, por consiguiente,
coordinar las disposiciones minimas para que ¢}
consumidor reciba informacion clara v precisa sobre
las caracteristicas esenciales de los productos que le
son propuestos y la denominacién v direccion de los
organismos facultados para rramitar las reclamacio-
nes de los tomadores, los asegurados o los beneficia-
rios del contrato;

Considerando que la publicidad de los productos de
segurc es esencial para faclitar el ejercicio efectivo
de las acuividades de seguros en la Comunidad; que
resulta oporiuno dar a las empresas de seguros la
pasibilidad de recurrir a todos los medios normales
de publicidad en el Estado miembro de la sucursal o
de 1a prestacion de servicios: que, no obstante, los
Estados muembros pueden exigir que se respeten
aquellas de sus reglas que regulen la forma y e
contenide de wal publicidad v que se deriven, bien de
los actos comunitarios adoptados en materia de
publicidad, bien de las disposiciones adoptadas por
ios Estados miembros por mortivos de interés gene-
ral;

Constderando gue en el mercado interior ningun
Eszado membro puede va prohibir ef ejercicio simul-
tanen de b acnvidad de seguros en su territorio en
regimen de estableamiento v en régimen de libre
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prestacion  de  servicios: gue, poOr consiguiente, {31y Considerando que, a efectos de lo dispuesto en el
resulta oportuno suprimir la facultad que, a este articulo 8 C del Tratado, conviene tener en cuenta la
respecto, otorga a los Estados miembros la Directiva mportancia del esfuerzo que determinadas eco-
0 619/CEE; nomias, que presenten un nivel de desarrollo dife-

rente, tendran que realizar; que, por tanto, conviene
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26" Considerando que conviene establecer un régimen de conceder a determinados Estados miembros un régi
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sanciones aplicables en los casos en que la empresa
de seguros no se ajuste, en el Estado miembro en el
gue se contraiga el compromiso, a las disposiciones
de imteres general que le sean de aplicacion;

Considerando que determinados Estados miembros
no someten las operaciones de seguros a ningin tipo
de imposicion indirecta. mientras que la mavoria de
eilos les aplican impuestos especiales v otras formas
de contribucion; que, en los Estados miembros en
los que se perciben tales impuestos y contnibuciones,
la estructura de los mismos v los tipos aplicados
varian considerablemente; que es necesario impedir
que las diferencias existentes originen distorsiones de
la competencia en los servicios de seguros prestados
entre los Estados miembros; que, sin perjuicio de
una posterior armonizacion, la aplicacién del régi-
men fiscal ¥ otras formas de contribucién previstas
en el Estado miembro en el que se contraiga el
compromise pueden poner remedio a tal inconve-
ntente ¥ gue corresponde a los Estados miembros
establecer las modalidades que garanticen la percep-
cior de los mencionados impuestos v contribucio-
nes:

Considerando que es importante Hevar a2 cabo una
coordmacion comunitaria en materia de liquidacion
de empresas de seguros; que, desde ahora, es esen-
cal disponer que. en caso de liquidacién de una
empresa de seguros, e} sistema de garantia estable-
cido en cada Estado miembro asegure una ignaldad
de maro a todos los acreedores de unm seguro, sin
distincion de nacionalidad e independientemente de
fas modalidades de suscripcon del compromiso;

Considerando que, a mervalos regulares, puede ser
necesarto efecruar modificaciones técnicas de las
reglas detaliadas establecidas en la presente Direc-
tiva, para lemer en cuenta las innovaciones gue se
produzcan en el sector de seguros; gque la Comisién
procedera a efectwar tales modificaciones, en la
medida en que asi resulte necesario, previa consulta
al Comute de seguros, creade por la Directiva 217
&75/CEE ¥, en uso de las competencias de ejecu-
cion conferndas a Iz Comiston per las dispesiciones
del Trarado:

Considerando gue resulia oporruno establecer dispo-
siciones espectficas que garanmicen el paso del regi-
men juridico existente en el momento en que
empiece a aphicarse a presente Directiva al régimen
establecido por esta: gue dichas disposiciones deben
tener por obieto evitar una carga adiconal de ra-
bajo para las sutondades competentes de los Esta-
dos miembros;

3
i
o
!
i
&
st
P
)
A
oy
b

3
it
T

men Iransitorio que permita la aplicacion gradual de
la presente Directiva,

HA ADOPTADO LA PRESENTE DIRECTIVA:

TITULO I

DEFINICIONES Y AMBITO DE APLICACION

Articulo 1

A efectos de la presente Directiva, se entenderi por:

a} empresa de seguros: cualquier empresa que haya reci-
bido autorizacion administrativa, con arreglo a lo
dispuesto en el articulo 6 de la Direcriva 79/267/
CEE;

b} sucursal: cualquier agencia o sucursal de una empresa
de seguros, habida cuenta del articulo 3 de la Directiva
90/619/CEE;

€} compromise: un compromiso materializado en una de
las formas de seguros u operaciones contempladas en
el articalo 1 de la Directiva 79/267/CEE;

d} Estado miembro de origen: ei Estado miembro en que
este situado el domiciio social de la empresa de
seguros gue contraiga el compromiso;

e} Estado miembro de la sucursal: el Estado miembro en
que esté situada la sucursal que contraiga el compro-
miso;

t1  Estado miembro de prestacion de servicios: el Estado
miembro del compromiso con arreglo a lo dispuesto en
{a letra e} del articulo 2 de la Directiva 90/619/CEE,
cuando el compromiso haya sido conrtraido por alguna
empresa de seguros o sucursal situada en otro Estado
miembro;

g} control: 1a relacion existente entre una empresa mainz
¥ una flial. tal ¥ como se establece en el articulo 1 de
fa Dtrectiva 837349/CEFE /2!, o una relacién de la
misma naturaleza entre cualquier persona fisica o
juridica v una empresa;

7. Sepuma Direcriva (837 349 °CEE" del Consejo, de 13 de jurnue
de 1982, basada en la letra g’ del apartado 3 det arvicuio 34
det Trazado. relaniva a las cuentas consohdadas ‘DO n” 1 193

de IR0 T 1993 p 1. Direcuva modificada en alnme lugar
perr iz Dwrectva 90603 CEF DO n” 1 317 de 16, 11 1990,
o A0

£
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participacion cualtficadz: sl hecho de poseer en una
empresa, directa o indireciaments, al menos un 10%
del capital o de los derechos de voto o cualquier otra
posihilidad de ejercer una influencia notable en ia
gesucn de la empresa en la cual se posea una parnici-
pacton.

A efectos de la aplicacion de la presente definicién en
los articalos 7 y 14 v para la aplicacion de los otros
porcenizjes de parricipacién indicados en ¢l
articulo 14, se romaran en consideracién los derechos
de voto a que se refiere el artculo 7 de la Directiva
88:627 /CEE {7

empresa matriz: fa empresa matriz defimda en los
aruculos 1 v 2 de ia Directiva 83/349/CEE;

fitial: 1a empresa fhial definida en los articulos 1 v 2 de
iz Dwecuva 83/349/CEE; cualquier empresa filial de
una empresa filial se considerara también filial de la
empresa matriz que esi¢ al frente de dichas empresas;

mercado regulade: un mercade financiero considerado
por el Estado miembro de onigen de la empresa como
mercado regulade en espera de una definicion a dar en
ei marco de una directiva sobre los servicios de inver-
siones y caracterizado por:

— un funcionamdento regular, y

— ¢f heche de que las disposiciones establecidas o
aprobadas peor las auroridades apropiadas definan
fas condiciones de funcionamiento del mercade, las
condiciones de acceso al mercado, asi como.
cuando se aplique la Directiva 79/279/CEE del
Consejo, de 3 de marzo de 1979, sobre coordina-
con de las condiciones de admision de valores
mobiliarios a cotizacion oficial en una bolsa de
valores 1%}, las condiciones de admusion a la cotiza-
aon fadas por esta Directiva, v cuando dicha
Drirectiva no se aplique, las condidones que deban
reunir dichos instrumentos financieros para poder
ser efectivamente negociados en el mercado.

A efectos de la presemte Directiva, un mercado regu-
lado podra estar siruado en un Estado miembro o en
un pais tercero. En este ulumo caso, dicho mercado
debera ser reconoado por ¢l Estado miembro de
onigen de Iz empresa v sausfacer unas exigencias com-
parables. Los instrumentos financieros negociados en
2} mismo deberan tener una calidad comparable a la de
los instrumentos negociados en el mercado o mercados
regulados det Esrade miembro en cuestion;

¢ Directiva 387827 CEE del Consen. de 12 de dinembre de

1988, sobre lss mformaciones que has de publicarse o #f
momento de iz adgumsicen ¢ de la cesion de una parnopacon
wpportaste on una secedad couzade em boda (DO 2™ L 348
de 37 32 1988 p &2

DO a* L a6 de 13 3 1979 p 21

sl fugar por [a Dhrecnva X2 148 CEF DWY 27 1 &2 de
53 p9R2 g 22

rechve modificads en
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1Y autoridades competentes: las autoridades nacionales
facultadas, en virtud de una ley o de una reglamenta-
101

cion, para controlar las empresas de seguros.

Articulo 2

1. La presente Directiva se aplicari a los compromisos
v a las empresas contemplados en el articulol de Ia
Directiva 797267/ CEE.

2. En el punto 2 del arriculo 1 de la Directiva 79/
267 /CEE se suprimiran las palabras «y sean aurorizadas
en ¢l pais de actividad».

3. La presente Diwrectiva no se aplicara a los seguros v
operaciones ni a las empresas e instituciones a los que no
les sea aplicable la Directiva 79/267/CEE, ni a los orga-
nismos contemnplados en el articulo 4 de esa misma Direc-
tEva.

TITULO 1

ACCESO A LA ACTIVIDAD DE SEGURO

Articulo 3

El articulo 6 de la Directiva 79/267/CEE se sustituye por
¢l texro sigutente:

«Articulo 6

El acceso a las actividades contempladas en la presente
Darectiva estara supeditado a la concesion de una
autonizacion administrativa previa.

Esta aurorizacion sera sohcitada a las auroridades del
Estado miembro de origen, por:

3%

a! la empresa que fije su domicilio social en el territo-
rio de dicho Estado miembro:

bi la empresa que, tras haber recibido la autorizacion
contemplada en el parrafo primero, extienda sus
actividades al conjunto de un ramo o a otros
TATOS. ».

Articudo 4

El articulo 7 de fa Directiva 797267 /CEE se sustiuve por
el texro siguiente:

«Artrcuio

o

La auronizacion sera vahda para roda fa Comun-
dad. Permunra a la empresa ¢jercer en ella actividades,
en remmen de derecho de establecimiento o en regimen
de hbre prestacion de servicios.
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2. L2 autorizacion se concederd por ramos cuya
clasificacion figura en el Anexo. Abarcara el ramo
complero, salvo que el solicitante solo desee cubrir una
parte de los riesgos correspondientes a dicho ramo.

Las autoridades competentes podran limitar la auvtori-
zacion solicitada paraz un ramo exclusivamente a las
actvidades contenidas en ¢l programa de aaividades
conremplado en el aruculo 9.

Cada Estado miembro rendra la faculrad de conceder la
autorizadion para vanos ramos, siempre que la legisla-
con nactonal admita el ejercicio simultaneo de tales
ramos.s.

Articrdo §

E? articulo 8 de la Directiva 79/267/CEE se sustituve por

el texro siguiente:

«Articuio 8

t. El Estado miembro de origen exigird que las
empresas de seguros que soliciten aurorizacion:

a: adopten una de las formas siguientes:

¥

— en el Reino de Belgica: “société anonyme™/
“naamloze venneotschap™, “société en comman-
dite par actions™/ “commanditaire vennootschap
op aandelen”, “association d'assurance murue-
He™/“pnderlinge verzekeringsvereniging”™, “so-
céré  coopéranive’ /“cobperatieve  vennoots-
chap™;

— en el Reino de Dinamarca: “akneselskaber™,
“gensidige selskaber™, “pensionskasser omfarter
af lov em forsikningsvirksomhed {rvargdende
pensionskasser!™;

— en Iz Repablica Federal de Alemania: “Akuen-
gesellschalt™, *Versicherungsverein auf Gegen-
seitigkeir™, “Offentlich-rechtliches Wenbewerbs-
versicherungsunternchmen™;

— en ta Republica Francesa: “Seciere anenvme”,
“sociéte dassurance mutnelle”, “msurution de
prévoyance tégie par le code de la sécurié
sociale”™, “mmsutution de prévovance régie par le
code rural”, “mutuelies régies par le code de a
muruatite™;

— en brlanda: “incorporated companies hmited by
shares or by guarantee or unbmited, societies
registred under the Industrial and Provident
Socieries Acts. soceties registred  under the
Friendly Societies Acns™;

— en i3 Republca Italtana: “sodetd per anomi™,
“sociers coeperariva . Tmmutna di o assicura-

zrone

— en ef Gran Ducado de Luxemburgo: “socete
smomyme . Tsoqete en commmamdte par ao-
moms”. Cassocranon Jassurances mutuelles”,

CReCHete Conperative

~— en el Reino de los Paises Bajos: “naamloze
vennootschap”, “onderlinge waarborgmaats-
chappyi™;

— en el Reino Unido: “incorporated companies
limired by shares or by guarantee or unlimited”,
“societies registered under the Industrial and
Provident Societies Acts™, “societies registered
or incorporated under the Friendly Societies
Acrs”, “the associarion of underwriters known
als Lloyd's™;

— en la Republica Helénica: “aveviun etoapa’™;

— en el Reino de Espana: “sociedad anonmima”,
“soctedad mutua”, “sociedad cooperativa”;

— en la Republica Portuguesa: “sociedade anoni-
ma”, “muatua de seguros”.

La empresa de seguros también podra adoptar la forma
de sociedad europea cuando ésta haya sido creada.

Adeads, los Estados miembros podran crear, en su
caso, empresas que adopten cualquier forma de Dere-
cho publico, siempre que dichos organismos tengan por
objeto la realizacion de operaciones de seguro en condi-
ciones equivalentes a las de las empresas de Derecho
privado;

b} Hmiten su objero social a las actvidades previstas
por la presente Directiva y a las operaciones que se
deriven directamente de ella, con exclusion de cual-
quier otra acvtividad comerdal;

<} presenten un programa de actividades con arreglo
al articulo 9;

d} posean el minmimeo del fondo de garantia previsto en
el apartado 2 del arriculo 20;

e: estén dirigidas de manera efectiva por personas que
retinan las condiciones necesarias de honorabilidad
v de cualificacién o experiencia profesionales.

2. La empresa que solicite autorizacién para exren-

der sus actividades a otros ramos o para la amphacion
de una awtorizacion que abargue sélo una parte de los
riesgos comprendidos en un ramo deberd presentar un
programa de acuvidades de conformidad con el
articalo 9.

Ademas, debera aportar la prueba de que dispone dei
margen de solvencia establecido en el articulo 19 y de
gue posee el fondo de garantia contemplado en los
apartados 1 v 2 del articulo 20,

3. Los Estados miembros no estableceran disposi-
ciones que extjan fa aprobacior previa o la comumca-
cron sistemanca de las condiciones generales v espeaia-
tes de las polizas de seguro, de las warifas, de las bases
recniscas, uthzadas en parncular para caleular las wari-
fas s las provistones tecnicas, v de los formularios v
otros mnpresos gque ia empresa tenga previsto unhzar en

sk refaciones con hos romadores de seguro
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fas urondades comperentes dei Eszade muembre

gen Do CoOMOederan bz yainnacum

No obstante lo dispuesto en el parrafo primero. coi. el
solo fin de controlar si se respetan las disposiciones
nacionales relativas a los principios actuanales, el
Estado mtembro de origen podrd exigir la comunica-
cién sistematica de las bases técnicas unlizadas para el
calculo de las ranfas v de las provisiones tecnicas, sin
que dicha exigencia pueda consutuir para la empresa
una condicion previa para el ejercicio de su acuividad.

La presente Directiva no sera obstaculo para gue los
Estados miembros manrengan o introduzcan disposi-
ciones legales, reglamentartas o adminstranivas que esu-
pulen Iz aprebacion de estawutos v la transmision de
rodo documento necesario para el ejercicto normal del
control.

Como muv tarde anco anos despues de la puesta en
aphicacion de la Directiva 92/96/CEE (7}, la Comision
presentara al Consejo un informe sobre la aplicacion
del presente apartado.

4. Las anteriores disposiciones no podran establecer
que la solicud de azutorizacion sea examinada en
funcion de las necesidades econdmicas del mercado.

*: DO a”® L3600 de 9. 12, 1992 p. 1.,

Articuio 6

El arncuic 9 de ka Directiva 79267 CEE se sustituye por
el rexro sigmiente:

~Arttcuio 9

El programa de sctividades contemplado en la lerra ¢

del apartado 1 del articulo 8 v en el apartade 2 del

misme aroculo debera contener indicaciones o ustfica-

ciones relanvas a:

a} la namuraleza de los compromisos que la empresa se
propone comtraer:

b: los principios rectores en muateria de reaseguro;

¢ los elementos consuitutivos del fondo de garania
BHIRMO]

di las previsiones refativas 2 los gastos de mstalacion
de los servicios adrmumistrapivos v de la red de
produccion: los medios fnancieros destinados 2
hacer frente a diches gastos;

¥, ademas, para los es primeros epraicios sociales:

¢ un plan en el que se indiguen de forma derallada las
previsiones de ingresos v gastos tamto para las
operaciones directas ¥ Ias acepraciones de reaseguro
como para ias cesiones de reaseguro;

s,

iz sitwacion probable de tesoreria;

g: las previsiones relativas 2 los medios Ginanaeros
destinados 2 la cobertura de los compromusos v del
margen de solvenca. -

Artrcn

£ PDETITHIE Q8 3T

de una empresa a la actividad de seguros antes de que les
hava sido comunicada la idenridad de los accionistas o
socios. directos o indirectos, personas fisicas o juridicas,
que posean una participacion cualificada en una empresa
de seguros para la cual se ha solicitado la autorizacion, y
el importe de dicha participacion.

Dichas autoridades denegaran la autorizacion si, habida
cuenta de la necesidad de garantizar una gestion sana y
prudente de la empresa de seguros, no estuvieran satisfe-
chas de la idoneidad de dichos accionistas o socios.

TITULO

ARMONIZACION DE LAS CONDICIONES DE EJERCICIO

Capitulo 1
Articulo 8

E}l articule 15 de la Directiva 79/267/CEE se sustituye
por ¢! texro siguienre:

«Arttculo 15

1. El control financiero de una empresa de seguros,
mchndo el control de las acnividades que ejerza a wavés
de sucursales v en régimen de prestacion de servicios,
sera de la exclusiva competencia del Estado miembro
de origen. Si las autoridades competentes del Estado
miembro del compromiso tienen motivos para conside-
rar que las actividades de una empresa de seguros
podrian afectar a su solidez financiera, informaréan de
ello a las autoridades competentes del Estado miembro
de origen de dicha empresa. Las autoridades competen-
tes del Estado miembro de origen comprobaran que la
empresa observa los principios prudenciales definidos
en la presente Directiva.

2. El control financiero consistira, en particular, en
ia comprobacion, para el conjunto de actividades de la
empresa de seguros, del estado de solvencia y de la
constitucion de provisiones técnicas, incluidas las pro-
visiones matemanicas, ast como de los activos que las
representan con arreglo a las normas o a las pracucas
establecidas en el Estado miembro de origen, en virtud
de las disposiciones adoptadas a nivel comunitario.

3. Las amtoridades competentes del Estado miembro
de origen exigiran que las empresas de seguros dispon-
gan de una buena organizacion administrativa y conta-
ble ¥ de procedimientos de control interno adecua-
dos.».

Ei ammiculo 16 de la Directiva 79267 CEE <e sustitave
por el exio sigmenie:

-Avtionio 16

Len Esrados muembros de la sucursal dispondran que.
cuande una empresa de seguros autonizada en otra
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Estadn miembro eierza su actuividad a través de una
sucursal, las autondades competentes de! Estado miem-
bro de origen, tras haber mformado previamente a las
auroridades competentes del Estado miembro de la
sucursal, puedan proceder, por st mismas o por medio
de personas a quienes havan otorgado un mandaro
para elio. a la verthcacion i situ de la informacion
necesaria para poder realizar el control financiero de Iz
empresa. Las autoridades del Estado miembro de la
sucursal podran participar en dicha vertficacion._».

Articulo 10

Los apartados 2 v 3 del aruculo 23 de la Directiva 797
267/ CEE se sustituven por el exto siguiente:

«2.  Los Estados miembros exigiran a las empresas
de seguros que tengan su domicilio social en su rerrito-
ro la presentacion periodica de los documentos gue
sean necesarios para ejercer ¢l control, ast como de los
documentos estadisticos. Las autoridades competentes
se comunicaran los documentos ¢ informaciones usiles
para el ejercicio del control.

-

3.  Cada Estado miembro adoptara todas las disposi-
cones oportunas para que las autoridades comperentes
dispongan de los poderes v de los medios necesarios
parz la vigilancia de las acuvidades de las empresas de
seguros cuve domicilio socal se halle en su terrirorio,
mciuidas las acavidades ejercidas fuera de dicho territo-

de conformidad con las directivas del Consejo
refativas a tales actividades v con miras a la aphcacion
de éstas.

Dichos poderes v medios deberan en particular propor-
cionar 2 las amoridades competentes la postbilidad:

a! de informarse de manera detallada sobre la situa-
cion de la empresa v sobre el conjumo de sus
acrividades, en especial:

— recabando informacion o exigiendo la presenta-
cion de los decumentos relativos a la actividad
de seguro,

— procediendo 2 comprobaciones 1 sifu en los
locales de la empresa;

de adoptar. respecto de la empresa, de sus directi-
vos responsables o de las personas que controlen la
empresa, todas las medidas adecuadas v necesanias
para garaentizar que las actividades de la empresa
cumplan de forma permanente las disposiciones
legales, reglamentarias y adwunistrativas que Ia
empresa renga obligacién de ebservar en los disun-
tos Estados muembros ¥, en especial. el programa
de actividades. en caso de gue sea obligatorio. ast
como para evitar o eliminar cualquier wregularidad

o

gue pudiera afectar 2 los intereses de los asegura-
des;

de garantar la apheaaior de dichas medidas, pos
vig de erzcucion forzose s huere necesano v, en su

5

£

caso. mediante recurse 2 las instancas 'ud;cmie&

:

Los Estados muembros zambien podrin prever la
posibihidad de gque las autondades comperentes
shrengan cusdguer mfermacem relanva 4 los con-
trates gue obren en poder de oS mmtermedrarios

1. Quedan suprimidos los apartados2 a 7 del
articulo 6 de la Directiva 90/619/CEE.

2. En las condiciones dispuestas por el derecho nacio-
nal, cada Estado miembro autorizard a las empresas de
seguros cuvo domicilio social esté situado en su territorio
para ceder, en su totalidad o en parte, la cartera de
contratos, suscritos en régimen de derecho de estableci-
miento o en régimen de libre prestacion de servicios, a un
cesionario establecido en la Comunidad, si las autoridades
competentes del Estado miembro de origen del cesionario
cerrifican que éste posee, habida cuenta de la cesion, el
margen de solvencia necesario.

3. Cuando una sucursal renga previsto ceder la totch-
dad o una parte de su cartera de contratos, suscritos en
réegimen de derecho de establecimiento o en régimen de
libre prestacion de servicios, debera ser comsultado el
Estado miembro de la sucursal.

4. En los supuestos previstos en los apartados 2 v 3, las
autoridades del Estado miembro de origen de la empresa
cedente autorizaran la cesion, una vez recibida la confor-
midad de las autoridades competentes de los Estados
miembros de! compromiso.

5. En el curso de los tres meses siguientes a la recepcién
de ia solicitud de dictamen las autoridades competentes de
los Estados miembros consultados daran a conocer su
dictamen a las autoridades competentes del Estado miem-
bro de origen de la empresa de seguros cedente; en caso de
silencio de estas autoridades a la expiracién de dicho
plazo, ese silencio equivaldra a un dictamen favorable o a
un acuerdo tacito.

6. La cesion autorizada con arreglo al presente articulo
sera publicada en ei Estado miembro del compromiso, en
las condiciones previstas en el derecho nacional. Dicha
cesion serd oponible de pleno derecho a los tomadores de
seguros, a los asegurados ¥ a toda persona que posea
derechos u obligaciones derivados de los contratos cedi-
dos.

Dicha disposicion no afectara al derecho de los Estados
miembros de establecer la facultad de que los romadores
de seguros rescindan el contrato en un plazo determinado
a partr de la cesion.

Artivado 12

[

EY articulo 24 de 1z Directiva 79 267 CEE se susti-
mve por el texto siguiente:

w,
vt

<Arzcuio 24

i, Stouna empiesa no se ajusiare a las disposiciones
del arnculo 17, 1o autondad competente del Estado
mrembra de onigen de la empresa podra prohibur la
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libre disposicion de los activos. una vez hava infor-
mado de su intencion a las autoridades competentes de
los Estados miembros del compromiso.

2. Para restablecer la situacién financiera de una
empresa cuvo margen de solvencia no alcance el
minimo prescrito en ef articulo 19, la auroridad compe-
tente del Estado miembro de origen exigira un plan de
saneamiento, que debera ser sometido a su aproba-
cron.

En circunstancias excepcionales, st la autoridad compe-
tente considera gue la posicion financiera de la empresa
va a seguir deteriorandose, podra también restringir o
prohibir la libre disposicion de los activos de Ila
empresa. Informard a las awtoridades de los demas
Estados miembros en cuyo territonio la empresa ejerza
su acrividad de toda medida adoptada v éstas, a peu-
cion de la primera aatoridad, adoptaran las mismas
medidas que aguella hava adoptado.

3. Si el margen de solvencia no alcanzase ¢l fondo
de garantia mimimo defimde en el articuls 20, la auto-
ridad competente del Estado miembro de origen exigira
z 12 empresa un plan de hinancacién a corto plazo. que
debera ser somende a su aprobacion.

Podra, ademas, restringir o prohibir I= libre disposicién
de los activos de la empresa. Informara de ello a las
auntoridades de los Estados miembros en cuvo territorio
I~ empresa ejerza alguna actividad, las cuales, a instan-
cta suya, adoptaran idénticas medidas.

4.  En los supuestos previstos en los apartados 1, 2 v
3, las autonidades competentes podrin adoptar, as:-
misme, cualguier otra medida apropiada para sahva-
guardar los inrereses de los asegurados.

5.  Cada Estado miembreo adoptara las disposiciones
aecesarias para poder prohibir, de conformidad con su
derecho nacional, la libre dispesicién de los activos
tocalizados e su termmorio, a peticion, en los casos
previsios en los apartados 1, 2 v 3, del Esrado miem-
bro de origen de la empresa, que debera designar los
activos que deban ser objeto de estas medidas.».

Articnio 13

El arriculo 26 de la Dwrectiva 79:267/CEE se sustizuve
por el texio siguente:

de origen podra ser rerirada por esta autoridad cuando
tx emmpresas

2wy haga sso de ja o

MERES,. TENOIRE

ejercer su acuvidad durante un periodo superior a
seis meses, a menos que ¢l Estado miembro haya
previsto la caducidad de la autorizacion en estos
SUPUESTOS;

b! no campla va las condiciones de acceso:

¢! no hava podido Hevar a efecto, en el plazo fijado,
las medidas previstas en el plan de saneamiento o
en el plan de financiacion contemplados en el
articulo 24

d: imncumpla de manera grave las obligaciones que le
incumban en virtud de la regulacién que le sea
aplicable.

En caso de revocacion o de caducidad de la autoriza-
cion, la autoridad competente del Estado miembro de
origen mformara de ello a las autoridades competentes
de los restantes Estados miembros, que adopraran las
medidas oportunas para impedir que la empresa micie
nUEVas OPEraciones en su IErritorio, tanto en régimen
de derecho de establecimiento como en régimen de libre
prestacion de servicios. Asimismo, en colaboracion con
las mencionadas autoridades, la surondad canssetente
del Estado miembro de origen acoOptard las medidas
que resulten oportunas para salvaguardar los :tereses
de los asegurados v, en particular, restringira la libre
disposicion de los actives de la empresa, en aplicacién
de lo dispuesto en el articulo 24, apartado 1, apar-
tado 2, parrafo segundo y apartado 3, parrafo
segundo.

2. Toda decision de revocar una autorizacion debe-
ra motivarse de manera precisa y notficarse a la
empresa interesada.».

Articule 14

1. Los Estados micmbros estableceran que roda per-
sona fisica o ridica que se proponga temer, directz o
mdirectamente, en una empresa de seguros, una participa-
cién cualificada deba informar de ello previamente a las
auroridades competentes del Estado miembro de origen y
comunicar la cuanta de dicha participacion. Cualquier
persona fisica o juridica debera asimismo informar a las
autoridades competentes del Estado miembro de origen si
se propone inCrementar su participacion cualificada de tal
manera que la proporaén de derechos de voto o de
participaciones de capital poseidas por la misma sea igual
o superior a los himites del 20%, 33% o 350%, o que la
empresa de seguros se convieria en su filial

Las autoridades competentes del Estado miembro de ori-
gen dispondran de us plazo maximo de tres meses, a
partir de la fecha de informacion prevista ern el parrafo
primero, para oponerse a dicho provecto, si, a un de tener
en cuenta la necesidad de garantizar una gestion sana y
prudente de la empresa de seguros, no se hallaren sarisfe-
chas de iz idoneidad de la persona contemplada en el
parrafo pumero. Cuando no hava oposicén, las autorida-
des podran 4
Provecto €8 Cuesuon.

plaze maximo para la ejecucion del

-

2. ios BEsrados muembros dupondran que toda persona
fisa 0 oundwa gue se proponga dejar de tener, directa o

hrecramente, una parnapaaon cuahtficada en alguna
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empresa Jde seguros, debera informar previamente de ello a
las auronidades competentes del Estado miembre de origen
v comunicar la cuanna prevista de su participacion. Cual-
quier persona fisica o juridica debera también informar a
las auroridades competentes si se propone disminuir su
participacion cualificada de tal manera gque la proporcion
‘de derechos, de voto o de participaciones de capiral
poserdas por la misma sea inferior a los limites del 20% .
33% o 50%, o que la empresa deje de ser su filial.

3. Las empresas de seguros comunicaran a ias autorida-
des competentes del Estado miembro de origen, tan pronto
como tengan comocumiento de ello, las adquisiciones o
cestones de participacion en su capital que hagan ascender
o descender alguno de los limites contemplados en los
apartados 1 v 2.

Asrnismo, comunicaran, al menos una vez al afo, la
ids nuxdad de los accionistas o socios que posean participa-
ctones cualificadas, asi como la cuantia de dichas partici-
paciones, tal como resulte, en particular, de los davos
obtemdes en la junta general anual de accionistas o sodios,
o de la wnformacion recibida en virrud de la obligacion a
que estan sujetas las sociedades admitidas a negociacion en
ana bolsa de valores.

4. Los Estados miembros dispondran que. cuando las
personas 2 las que se refiere el apartado 1 ejerzan su
ifluencia de manera tal que vaya en demnmento de una
gestion prudente v sama de la empresa de seguros, las
autonndades competentes del Estado miembro de origen
adoptec las medidas oportunas para poner fin a dicha
sizuacits:. Dachas medidas podran consistir, en parnicular,

requerimientos, sanciones a los directivos o la suspen-
sion del giorcicio de los derechos de voto correspondientes
a fas acciones o participaciones gue posean los accionistas
© SOCIOS €n CuesHon.

Medidas similares se aplicaran a las persomas fisicas o
wuridicas que incumplan la obligacién de proporcionar
mformaciGn previa, tal como dispone el apartado 1. En el
caso de gue se adguiera una participacion a pesar de la
oposicion de las autoridades competentes, los Estados
miembres, con independencia de cualquier otra sancién
que pueda impenerse, dispondran, bien la suspension del
ejercicio de los correspondientes derechos de voro, bien la
aulidad de los votos emmndos o la posibilidad de anular-
foc

. Los Estados muembros estableceran gque rodas fas
personas gue cierzon o havan gercide una acinvidad para
fas autoridades competentes, ast como los auditores o
expertos eacargados por las aurornidades comperentes, ten-

uardar ¢l secrers ~rofessonal. Fste secreto

zan  gue
!}Z;?
trulo profeswonal no pedran ser Jdivuigadas 2 ninguna
personz o awondad, salve en form o sumana o agregada,
de manera que las empresas de oguros mdivdaales ao

ca gue fas nformaciones oonbdenciales gque reciban

3

pued n ser wdentd
resacados per o Tderschen penal

No obstante. cuandce se trate de empresas de seguros que
se havan declarado en quiebra o cuva hiquidacion forzosa
haya sido ordenada por un tribunal, las informaciones
confidenciales que no se refieran : terceras parres implica-
das en mtentos de reflotar la empresa podran ser divulga-
das en el marco de procedimientos civiles o mercantiles.

2. El apartado 1 no sera obsraculo para que las aurori-

dades competentes de los diferentes Estados miembros
procedan a los intercambios de informacién previstos en
las directivas aplicables a las empresas de seguros. Dichas
informaciones estaran sujetas al secreto profesional con-
templado en el apartado 1.

3. Los Estados miembros solo podran celebrar acuer-
dos de cooperacion, con las autoridades competentes de
paises terceros, que establezcan intercambios de informa-
cion, en la medida en que las informaciones comunicadas
queden protegidas por garaptias de secreto profesional al
menos ¢ uivalentes a las contempladas en el presente
articulo.

4. La wxrondad comoerente que, en virtud de los apar-
rados 1 o 2. reciba izformacion confidencial podra sola-
mente urthizacla en o 2% ticio de sus funciones:

— para ¢} sxamen de las condiciones de acceso a la aci-
vidad #¢  garo ¥ para facilitar el control de las con-
dictones el gjercicio de la actividad, en particular en
mater.s sk ¥ pervision de las provisiones técnicas, del
margen de «3lvendia, de la organizacion administrativa
¥ corante - Jel control interno, o

— para la <3 Ge sanciones, o

o7 recurso administrative contra una
wdad competente, o

-~ en el marc
decwsion de .

— el marco  srocedimientos jurisdiccionales entabla-
dos en virtud . articule 30 o de disposiciones especia-
les previstas en »:» directivas adoptadas en el ambito de
tas empresas de seguios,

3. Los aparrados 1 . 4 no seran obsticulo para el
mntercambio de mformacion. dentro do un mismo Estado
miembro, cuando existan vanas auworidades compe-
tentes, o entre Estados miembros, entre autoridades
competentes ¥:

— las awroridades en las gue recaiga la funcion publica de
supervision de las enndades de crédito v de las orras
msttaciones  financieras, asi como las auronidades
encargadas & la supervisién de los mercados financie-

o,

— los organos mmpheados en la hguwdacion v 1a quiebra
de las empresas de seguros v ootros procedimientos

simifares,

— las persnnas encargadas del controd legal de las cuentas
de fas empresas de segurns v de las demas enudades
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parz el cumplimuento de su mision de vigilancia, asi como
para la transmision, a los organos encargados de la gestion
de procedimientos {obligatorios} de hiquidacion o de fon-
dos de garantia, de la mformacidn necesaria para el
cumplimiento de su funcién. La informacién recibida por
dichas aurondades. organos y personas guedara sujeta al
secreto profesional contemplado en el apartado 1.

6.  Ademas, no obstante lo dispuesto en los apartados 1
v 4, los Estados miembros podran autorizar, en virtud de
disposictones legales, la comunicacion de ciertas informa-
ciones a otros departamentos de sus admmistraciones
centrales responsables de la aplicacién de la legislacion de
supervision de las enudades de crédito, las enuidades
financieras. los servictos de mversion v las empresas de
seguros, asi como a los inspectores designados por dichos
departamentos.

No obsrante, dichas comunicaciones solo podran facili-
rarse cuzndo ello sea necesario por razones de supervision
prudencial.

Sin embargo. los Estados miembros estableceran que las
informaciones recibidas con arreglo a los apartados 2 v 3 v
las obtenidas por medio de las verificaciones ¢ sitw con-
templadas en el arnculo 16 de la Directiva 79/267/CEE
no puedan en ningun caso ser objeto de las comunicacio-
nes contempladas en el presente apartado, salve acuerdo
expreso de la auroridad competente que haya comunicado
fas informaciones o de la autoridad competente del Estado
miembro en el gue se hava efectuado la verificacién in
szt

Articudo 16
EY articulo 13 de Iz Directiva 79/267/CEE se susttuve
por el exto siguiente:

«Articulo 13

.  Sin perjuicio de los aparmados 3 vy 7. ninguna
empresa podra ser autorizada 2 la vez con arregio a la
presente Directiva v a la Direcuiva 737239/CEE.

2. No obstante, los Estados miembros podrin esta-
blecer que:

— las empresas gue pOSean una AVIOTIZACIOn COR arre-
glo a Ia presente Direcriva puedan obtener asimismo
autorizacidn, de conformidad con el articule 6 de la
Birecuva 737239/ CEE. para los riesgos menciona-
dos en los puntos ! ¥ 2 del Apexo de la misma
Dhrectrva;

— las empresas zutoridas en virrad del articule 6 de
fa Dwecrivs 73239 CEE. exclusrvamente para los
riesgos contr npiades en los punros T v 2 del Anexo
de dicha Dirwcnivo . puedan ebtener una autonza-
cion con arregio @ a freserte Dwrectiva.

mulacton de las dos acrividades a que se refieren la
presente Drectiva v la Directiva 737233/CEE, podran
continuar practicindola siempre que adopten una ges-
tion separada para cada una de tales actividades, de
conformidad con el articulo 14.

4. Los Estados miembros podran establecer que las
empresas contempladas en e! 2partado 2 deban respetar
las normas contables que rigen para las empresas
amtorizadas con arreglo a la presente Direcriva para el
conjunto de su actividad. Ademas, los Estados miem-
bros podran establecer. en .spera de una coordinacién
en la materia, que en lo que se refiere a las reglas de
liqumdacion, las acuividades relativas a los riesgos men-
cionados en los puntos 1 ¥ 2 del Anexo de la Directiva
737239/ CEE ejercidas por las empresas contempladas
en el apartado 2, se rijan igualmente por las reglas
aplicables a las actividades del seguro de vida.

3. Cuando una empresa que ejerza las acrividades
contempladas en el Anexo de la Direcuiva 737239/CEE
tenga relaciones financieras, comerciales o administrati-
vas con una empresa que ejerza las actividades a que se
refiere la presente Directiva, las autoridades competen-
tes de los Estados miembros en cuyo territorio esté
situado el de xwihio social de dichas empresas velaran
para que sus cuentas no sean falseadas mediante acuer-
dos celebrados entre ellas, o mediante cualquier arreglo
capaz de influir en la distnbucién de gastos e ingre-
50s.

6.  Cualquier Estado miembro podra imponer a las
empresas cuyo domicilio social esté sitnado en su
territorio la obligacién de poner fin, en los plazos que
determine, a lu acumulacién de las aaividades que
practiquen en ¢l momento de la notificacién de la
presente Directiva.

7. Las disposiciones del presente articulo serdn
examinadas de nuevo sobre la base de un informe de la
Comision al Consejo a la luz de la futura armonizacién
de las reglas de liquidacion v, en cualquier caso, antes
del 31 de diciembre de 1999 s,

Articulo 17
Quedan suprimidos el articulo 35 de la Directiva
79/267/CEE ¥ el articulo 18 de la Directiva 90/619/
CEE.

Capitulo 2

Articulo 18

m

articuio 17 de la Directiva 797267 CEE se sustituve
el

0T eX0 siguienie:

(4]

Arprerede 1T

1 Estade awvy . de ongen mmpondra 3 cada

A T IIOnN d{ consthitur pPravisio-

empresa de seguras
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nes técnicas suficientes, incluidas las provisiones mate-
maticas, para el conjunto de sus actrvidades.

La cuanta de dichas provisiones se determinari con
arreglo a los principios siguientes:

A

i} Las provisiones técnicas de! seguro de vida

i)

m}

v}

¥}

deberdn calcularse con arreglo a un método
actvotial prospective  suficieniemente  pru-
dente, teniendo en cuenta todas las obligacio-
nes futuras conforme a las condiciones estable-
cidas para cada contrato en curso, y en parti-
cular:

— todas las prestaciones parantizadas, inclui-
dos los valores de rescate garantizados;

— las participaciones en los beneficios adqui-
ridos a que tengan derecho los asegurados
colectiva o individualmente, con indepen-
dencia de la calificacién de dichas partici-
paciones: devengadas, dedaradas o asigna-
das;

— todas las opcienes a las que el asegurado
tenga derecho segiin las condiciones del
contrato;

— los gastos de la empresa, incluidas las
COmISIones;

para lo cual se tendran en cuenta las primas

Podrd wutilizarse wn método  retrospective
cuando pueda demostrarse gue las provisiones
técnicas obtenidas en base al mismo no son
Mamm&mm&swﬂ&
icientemiente prudente, o cuando no
mg&m&aﬁm&eﬁemopamei
::peéemmtmsaémio

Un cilcule vmdente no sghifica un caloulo
msﬁamiasmmmasmgr&
babhs,mommkamqmtengammmun
margen mmaﬁeéeémm&sfawa-
b%es&eiosxﬁi’e:emesfaaﬁmennmga

Efmetode&emkuiodeiasmvmsmr

cas po solo deberd ser prudente en si mismo,
sino ignalmente cuando se tenga en cuenta el
M&ﬁaﬁo&mmmpm

Las provisiones técnicas deberan ser calcula-
das ‘separadamente para’ cada contrato. No
obstante, s¢ podran unlizar aproximadiones
razonables o generalizaciones siempre que sea
postble suponer que dardn aproximadamente
los mismos resultados que en los cileulos
individuales. El principio de calculo individual
no impedird que se cosnstituyan provisiones
mpbnmmpanrﬁgnmﬂesmmﬁk

vi} Cuando el valor de rescate de un contrato esté
garantizado, el importe de las provisiones
matematicas para dicho contrato debera ser,
en todo. momento, al menos igual al valor
garantizado en el mismo momento.

B. El ripo de interés urilizado debera elegirse pruden-
temente. Se determinard segun las reglas de la
autoridad competente del Estado miembro de ori-
gen, en aplicacién de los principios siguientes:

a} Para todos los contratos, la autoridad compe-
tente del Estado miembro de origen de la
empresa fijard el tipo o tipos maximos de
interés, en particular segiin las reglas siguien-
tes:

i} Cuando los contratos comprendan una
garantia de tipo dc interés, la autoridad
competente del Estado miembro de origen
de la empresa fijara un tipo de interés
maximo tnico. Este tipo podra ser dife-
rente segun la divisa en que se haya deno-
minado el contrato, siempre que no sea
superior al 60% del tipo de interés de los
empréstitos materializados en obligaciones
del Estado en cuya divisa se haya denomi-
nado el contrate. Cuando se trate de un
contrato en ecus, este limite se Hjara con
teferencia a los empréstitos en obligaciones
de las instituciones comunitarias expresa-

Si, en aplicacion de la segunda frase del
parrafo precedente, el Estado miembro
decidiera fijar un gpo de interés maximo
para los contratos denominados en una
divisa de un Estado miembro, consultari
previamente a la autoridad competente del
Estadc miembro en cuya leIS& esté deno-
minade el contrate.

i1} No ‘obstante, cuando los activos de la
empresa no sean evaluados a su valor de
adquisicién, un Estado miembro pedré dis-
poner quec el tipo o los tipos maximos
puedan calcularse teniendo en ‘cuenta el
rendimiento de los activos correspondientes
actualmente ¢n cartera, disminuido de un
margen prudencial y, en particular para los
contratos a prima periddica, tomando ade-
mas en cuenta ¢l rendimiento anticipado de
los activos futuros. El margen prudencial y
el tipo o los tipos de interés que se apliquen
al rendimiento anticipado de los activos
futuros serdn fijados por la autoridad com-
petente del Estado miembro de origen.
b} La Bjacién de un tipo de interés miximo no
imiplicara que la empresa esté obligada a utili-
zar un tipo tan elevado.

¢} ElEstado miembro de origen podra decidir que
no se aplique la letra a) para las categorias de
contratos siguientes:

— comtratos en unidades de cuenta,

-~ contratos a prima unica de una duracion
maxima de ocho anos,
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— COnfrLi0s St participacion en beneficios,
asi como contratos de renta sin valor de
resca:e.

En los casos contemplades en los dos ultimos
guiones del parrafo primero, se podri tener en
cuenta, al elegir un tipo de interés prudencial,
Ia meneda en que esté denominado el contrato,
los actives correspondientes actualmente en
cartera ¥, en caso de que los activos de la
empresa se evahien a su valor actual, el rendi-
miento anticipado de los activos futuros.

El tdpo de interés utilizado no podra ser en
ningun caso superior al rendimiento de los
actives, calculado segin las reglas relativas a la
confeccién del balance del Estado miembro de
origen, tras una deduccién adecuada.

d} El Estado miembro exigird que la empresa
constituya R SuS Cucntas una provision desti-
nada a hacer frente a los compromisos deriva-
dos del tipo de interés garantizado a los asegu-
rados, cuando el rendimiento actual o previsi-
ble del activo de la empresa no sea suficiente
para cubrir dichos compromisos.

e} Los tipos méaximos fijados en aplicacién de la
letraa) serin notificados anualmente a la
Comisioén, asi como a las autoridades compe-

tentes de los Estados miembros que lo solici- -

wn.

C.  Los elementos estadisticos del cilculo y los relan-
vos a los gastos deberin ser elegidos prudente-
mente teniendo en cuenta el Estado miembro ‘del
compromiso, ¢l tipo de péliza, asi como los gastos
de administracién y las comisiones previstos.

D. En los contratos con participaéén en los benefi-
cios, el método de cilaulo de las provisiones técni-
cas podra tener en cuenta, implicita o explicita-
mente, las participaciones de toda dlase en los
beneficios futuros, de manera coherente con las
demas hipéresis atilizadas sobre la evolucién futura
gcaneimadomaiéeparmpmmbs

E. La provision  para gastos futuros podri ser
mnplicita, por ejemplo teniéndo en cuenta las pri-
- mas foturas  netas de gastos de gestién. Sin
embazgztammtma! mplicita o explicita,
no podra ser inferior a la que un calenlo 'prudente
kabrmdmmdu

F. Ef:métaiodécﬁkulode‘iasprmfisionestémicasno
~debera cambiar de um afo 2 otro de forma discon-
tinua como consecuencia de cambios arbitrarios en
el método ¢ en los elementos de cilculo y debera
ser tal que la particdipacion en los beneficios sea
calculada ‘de una manera razonmable durante la
duracién del contrate.

2. - La empresa de seguros deberd poner a disposiciéon
del phiblico las bases v los métodos utilizados para el

calculo de las provisiones técnicas, incluida la provision
para participaciones en los beneficios.

3. El Estado miembro de origen exigira a cada
empresa de seguros que sus provisiones técnicas relati-
vas al conjunto de sus actividades estén representadas
por activos congruentes, de conformidad con el
articulo 24 de la Directiva 92/96/CEE. Para las activi-
dades ejercidas en la Comunidad, dichos activos debe-
ran estar localizados en ésta. Los Estados miembros no
exigirdn a las empresas de seguros que sitien sus
activos en un Estado miembro determinado. El Estado
miembro de origen podrid permitir, no obstante, una
cierta flexibilidad de las reglas relativas a la localiza-
cién de los actives.

4.  Si el Estado miembro de origen admite la repre-
sentacion de las provisiones técnicas con créditos frente
a los reaseguradores, fijara el porcentaje admitido. En
ese caso, no podra exigir la localizacion de dichos
créditos.».

Articulo 19

Las primas para las nuevas operaciones deberan ser sufi-
cientes, segiin hipdtesis actuariales razonables, para permi-
tir a la empresa de seguros satisfacer el conjunto de sus
compronusos, 'y en particalar constituir las provisiones
técnicas adecuadas.

A tal €%ccto, se nodréa tener én cuenta todos los aspectos
de Iz sttuacion financiera de 13 empresa de seguros, sin que
la aportacion de recursos ajenos a estas primas ¥ a sus
preductos tenga un carjcter sistematico y permanente gue
pudiera poner en peligro en el tiempo la solvencia de dicha
empresa.

Articulo 20

Los activos representativos de las provisiones técmicas
deberdn tener en cuenta ! tipo de operaciones efectuadas
por la empresa a fin de garantizar la seguridad, el rendi-
miento ¥ la liquidez de las inversiones de la empresa, que
velard por una diversificacion y una dispersidn adecuada
de dichas inversiones.

Articulo 21

i. El Estade miembro de origen no podra autorizar a
las empresas de seguros que representen sus provisiones
técnicas mas que con las siguientes categorias de activos:

A. Drwersiones

a} bonos, obligaciones y otros instrumentos del mercado
monetario v de capitales;
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b} préstamos;
¢} acciones y otras participaciones de renta variable;

d} participaciones en organismos de inversion colectiva en
valores mobiliarios y otros fondos de inversion;

e} terrenos y construcciones, asi como derechos reales
inmobiliarios;
B. Créditos

£} crédivos frente a los reaseguradores, incluida la parte
de los reaseguradores en las provisiones técnicas;

g} depésitos en empresas cedentes, créditos frente a 2s-
tas;

h} créditos frente a los tomadotes de seguros € interme-
diarios surgidos de operaciones de seguro directo y
reaseguro;

i} anticipos sobre polizas;
i} créditos de impuestos;

ki créditos contra fondos de garantia;

€. Otros activos

I} inmovilizado material, que no se trate de terrenos ni
construcciones, sobre la base de una amortizacion
pradente;

m)} haberes en bancos y en caja; depositos en estableci-

mﬁemséeuedﬁoymmaiqmerotmmgamsmo
autorizado g}ara‘necii}ir 10SIEOS;

a8} gm&éeadqamcm&;ferﬁos

a}mymdﬂmgadosmvenqdmgwas
mdem@immon,

p} intereses matse&ies

: kswm&m:gm&nymmmksgémmimy»

las letras de crédito emitidas por entidades de crédito con
arreglo a la Directiva 77/7%0/CEE (*) o por empresas de
%&m%m@aﬁ@emwvﬁ:ﬁm

' "‘&péinmécmmsdew&enla
- enecie: esaios

"Lémdméemmoe&emwegonﬁdeaaiv@en
; _hhstzqueﬁgumméparrafopnmmngmﬁcaque
‘m&ssasmséeﬁmmauma&osamommm

{‘} ?rmam:??!7w{€§£dd€omep de 12 de diciem-
bre de 1977, sobre la: coordinacion de las disposiciones
fegales. reglamentarias y adomnistrativas referentes al acceso a
1a actividad de las ennidades de erédito ¥ a su ejercicio (DO n?
1 332 de 17.12. 1977, p. 30}. Directiva modificada en dkimo
tugar por la Directiva 89/646/CEE (DO n° L 386 de 30. 12.
1?89 P I:

para cobertura de las provisiones técnicas. El Estado
miembro de origen establecerd normas mias detalladas que
fijen las condicicnes de utilizacién de los activos admisi-
bles. Para ello podra exigir garantias reales u otras
garantfas, en particular para los créditos frente a los
reaseguradores.

Para la determinacién y aplicacién de las reglas que
establezca, el Estado miembro de origen velara en particu-
lar para que se respeten- los sigiuentes principios:

i} los activos representativos de las provisiones técnicas
se evaluarin netos de las deudas contraidas para la
adquisicion de esos mismos activos;

ii) todos los activos deberdn evaluarse sobre una base
prudente, teniendo en cuenta el riesgo de no realiza-
cién. En particular, los inmovilizados materiales,
qiic no sean terrenos ni construcciones, sélo serin
admitidos como cobertura de las provisiones técnicas
si se evaltlan sobre la base de una amortizacion
prudente;

iii} los préstamos, tanto si estan concedidos a empresas,
como a un Estade, a una institucion internacional, a
una administracion local o ‘regional o a personas
fisicas, sélo seran admisibles como cobertura de las
provisiones técnicas si ofrecen garantias suficientes
respecto a su seguridad, tanto 'si-dichas garantias se
~basan en la calidad del prestatario, como en hipote-
cas, garantias bancarias o garantias acordadas por
empresas de seguro o en otras forma de seguridad; -

w) los msxrmtos &envados taies como opciones,
futm’es ¥ swaps rciacwnados con activos represcnta-
tivos de las provisiones técnicas podrin. utilizarse en
12 medida en que contrximyan a reducir ¢l riesgo de
mvezsnén o pemnran una gestién eficaz de la. cartera ~
Estos instrumentos deberan evaluarse sobre una base
’pmdents y podrin tenerse en cuenta en * evaluacr m
‘&e los activos subyacentes,

v} los valores mo.- diaric s que no sean negociados en un
mercado regulado solamente serin admitidos como
mbermra&eiasprovxsmnestécmcasen la medida en
que sean realizables a corto plazo o cuando se trate
de titulos de participacion en entidades de créditos,

en empresas de seguros, en la medida permitida por
¢l articulo 8 de 1a Directiva. 79/267/CEE; y en
empresas de inversién establecidas en un Estado
miebro;

vi} los créditos frente a terceros sélo admitidos en repre=
sentacién de las provisiones técmicas previa deduc-
cién de las deudas correspondientes hacia ese mismo
tercero;



Diario Oficial de las Comunidades Europeas

N° L 360715

vii} el importe de los créditos admitidos en representa-
ciéon de las provisiones técnicas debera calcularse
sobre una base prudente, teniendo en cuenta el
riesgo de no realizacién. En particular, los créditos
contra los tomadores de seguro v los intermediarios
surgidos de operaciones en seguro directo y de rease-
guro seran autorizados tnicamente en la medida en
que solo sean efectivamente exigibles en un plazo
maximo de tres meses;

viiij cuando se trate de activos que representen una inver-
sion en una empresa filial que, por cuenta de la
empresa de seguro, gestione la totalidad o una parte
de las inversiones de la empresa de seguro, el Estado
miembro de origen tomara en cuenta para la aplica-
cién de las reglas y de los principios mencionados en
el presente articulo, los activos subyacentes detenta-
dos por la empresa filial; el Estado miembro de
origen podri aplicar el mismo trato a los actives de
otras filiales;

ix} los gastos de adquisicién diferidos sélo serdn admiri-
dos como cobertura de las provisiones técnicas st ello
resulta coherente con los mérodos de cilculo de las
provisiones matematicas.

2. No obstante lo dispuesto en el apartado 1, en cir-
cunstancias excepaonales v a peticion de la empresa de
seguros, el Estado miembro de origen podrd autorizar,
para un periodo limitado y mediante decision debidamente
motivada, otras categorias de activos como cobertura de
las provisiones técnicas, sin perjuicio de lo dispuesto en el
articulo 20. ‘

Articulo 22

I 'El Estado miembro de origen exigird a cada
 empresa, en lo relativo 2 los activos reprcsenmnvos de sus
‘ tpmvmm téenicas, que ésta no invierta mas de:

2} 10 % del total de sus pmvisioﬂes técnicas brutas en un
~ terreno © en una COMSIFUCCION © en Varios ferrenos o
‘mm&mtmpmmmospmqﬂepne-
conszdera:scdeizechacama @ina tnica inversion;

B) 5% del tota% & i proviones técnicas brutas en
" acciones 'y otros valores negoaab%es asimilables a las
-acciones, en bonos, obligaciones y otros instrumentos
de%merca&omonetanaydecapnalesdeunamxsma
empresa o en préstamos concedidos al mismo prestata-
rio, considerados en su con;zmm, siendo los préstamos
 distintos de los concedidos 2 una autoridac_estatal,
regmnaiolomkoamaazgannmmemaaonalen
la que participen uno o varios Estados miembros. Este
limite podri aumentarse al 10% si la empresa no
invierte mas del 40% de sus provisiones técnicas

brutas en préstamos o titulos correspondientes a emi-
sores y a prestatarios en los cuales coloque mas del
3% de sus activos;

¢} 5% del importe total de sus provisiones técnicas
brutas en préstames no garantizados, de los cuales el
1% por un solo préstamos no garantizado, distintos
de los préstamos concedidos a las entidades de crédito,
a las empresas de seguros, en la medida permitida por
el articulo 8 de la Directiva 79/267/CEE, y a las
empresas de inversiones establecidos en un Estado
miembro. Dichos limites podrin elevarse 2 8% y 2%,
respectivamente, a raiz de una decision que adopte la
autoridad competente del Estado miembro de origen
para cada caso;

d} 3% del importe total de las provisiones técnicas brutas
en caja;

e} 10% del importe total de las provisiones técnicas
brutas en acciones, otros titulos asimilables a las
acciones, y obligaciones, que no se negocien en un
mercado regulado.

2. La ausencia de limitacién en el apartadol a la
inversién en una categoria de activos determinada no se
entenderd en el sentido de que los activos incluidos en
dicha categoria deban admitirse sin limitacion para la
representacién - de ‘las  provisiones técnicas. El Estado
miembro. de origen estableceri: reglas mas detalladas que
fijen las condiciones de utilizacién de los activos admisi-
bles. Dicho Estado miembro velard en particular para que,
en ¢l momento de determinar y de aphcar dichas reglas, se
respeten los ; pnncxpws siguientes:

i) los actives representantivos de la provisiones técnicas
deberan  estar lo suficientemente diversificados y dis-
persos: ‘para.garantizar que ‘no - existe ‘dependencia
excesiva de una categona de activos determinados, de
un sector de inversién particular o de una inversién
particular;

i} las inversiones en activo que presenten in nivel ele-
vado de riesgo; va sea debido a su naturaleza o a la
calidad del emisor; deberan hrmtarse a niveles pruden-

- tes;

iii) las limitaciones a categorias particulares de activos
tendran en cuenta el trato concedido al reaseguro para
el caleulo de las provisiones técnicas;

iv) cuando se trate de activos qite representen una inver-
'sion. en ‘una empresa filial que, por cuenta de la
empresa de seguros,, gestione la totalidad o una parte
de ‘las inversiones de dicha empresa de seguros, el
Estado miembro de origen tendra en cuenta, para la
aplicacién de las reglas y de los principios enunciados
en el presente articulo, ‘los activos subyacentes en
posesién de la empresa filial; el Estado miembro de
origen podra aplicar el mismo trato a los activos en
posesién de otras filiales;
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v} se deberd a un nivel prudente el porcentaje de los
activos representativus de las provisiones técnicas que
sean objeto de inversiones no liquidas;

vi} cuando los activos incluyan préstamos a determinadas
entidades de crédito u obligaciones emitidas por deter-
minadas entidades de crédito, el Fstado miembro de
origen podri tener en cuenta, para la aplicacién de las
reglas y de los principios contenidos en el presente
articulo, los activos subyacentes en posesién de dichas
entidades de créditos. No se podra aplicar este trato
sino en la*medida en que la entidad de crédito tenga
su domicilio social en uno de los Estados miembros,
sea propiedad exclusiva del Estado miembro en cues-
tion y/o de sus autoridades locales v cuando sus
actividades, de conformidad con sus estatutos, consis-
tan en la concesion, por su intermediario, de présta-
mos al Estado miembro o a las autoridades locales o
de préstamos garantizados por estos dltimos o incluso
de préstamos a organismos estrechamente vinculados
al Estado miembro o a las autoridades locales.

3.  En el marco de las reglas detalladas por las que se
fijen las condiciones de utilizacidn de los activos admisi-
bles, el Estado miembro tratard de forma mds limitativa:

— los préstamios que no estén acompanados de una
garantia bancaria, de una garantia concedida por
empresas de seguros, de una hipoteca o de cualquier
otra forma de seguridad, respecto a los préstamos que
st lo estan:

= los OICVM que no estén coordinados de conformidad
con la Directiva 85/611/CEE {'}) ¥ cualquier otro
fondo-de inversion, en relacion con los OICVM coor-
dinados de conformidad con 13 misma Directiva;

— los dtulos no negociables en un mercado regulado en
relacion con aquellos qu- lo sean;

— los. bonos, obligaciones y cualquier otro instruiiiento
del mercado monetario y de capitales cuyos emisores
no sean Estados, una de sus administraciosies régiona-
les o locales o empresas queé perténezcan a la zona A de
conformidad con la Bireczi\%a 89/647/CEE {2) o cuyos
entsores sean internacionales a las que
no pertmca un Estzdo fmembtg de 1a Comunidad,

en relacién con los mismes instrumerntos financieros
- cuyos émisores presenten dichas caracteristicas.

4. -Los Estados miembros podrin elevar el limite con-
templado en la letra b} del apartado T hasta el 40% para

(1)} Directiva 85/611/CEE del Consgjo, de 20 de diciembre de
1985, por la que se coordinan las disposiciones legales regla-
mentarias y administrativas sobre determinados organistios de
inversion ‘colectiva en valores mobiliarios {(OICVM} (DO
a® L 375 de 31. 12, 1985, p. 3}. Directiva modificada por Ia
Directiva 88/220/CEE (DO n® L 100 de 19. 4. 1988,
p- 31

2y Directiva 89/647/CEE del Consejo, de 18 de dicembre de
‘1989, sobre o} coeficiente de solvencia de las endidades de
aédito (DO n° L 386 de 30. 12. 1989, p. 14).

determinadas obligaciones, cuando sean emitidas por una
entidad de crédiio con domicilio social en un Estado
miembro v sujeta, en virtud de una ley, a un control
publico particular destinado a proteger a los poseedores de
dichas obligaciones. En particular, las sumas procedentes
de la emisién de dichas obligaciones deberdn invertirse,
conforme a la ley, en activos que cubran de manera
suficiente, durante todo el periodo de validez de las
obligaciones, los compromisos derivados de ellas y que se
asignan por privilegio al reembolso del capital y al pago de
los intereses corridos en caso de incumplimiento del emi-
sor.

5. Los Estados miembros no podran exigir a las empre-
sas de seguros que inviertan en determinadas categorias de
activos.

6. No obstante lo dispuesto en el apartado 1, en cir-
cunstancias excepcionales, y a instancia de la empresa de
seguros, el Estado miembro de origen podra autorizar, por
un perfodo limitado y mediante decision debidamente
motivada, excepcioties a las reglas establecidas en las letras
a) a e} del apartadeo 1, sin perjuicio de lo dispuesto en el
articulo 20.

Articulo 23

1.  Cuando las prestaciones estipuladas en un contrato
estén directamente vinculadas al valor de las participacio-
nes en un OICVM o al valor de los activos contenidos en
un fondo interno en posesion de 1a ‘empresa de seguros,
generalmente. dividido ‘en partes, las provisiones técnicas
cotrespondientes a dichas prestaciones deberan estar repre-
sentadas lo mas eseechamente posible por dichas partes o,
si éstas no se hubieren determinado, por dichos activos.

2. Cuando las prestaciones estipuladas en un contrato
estén directamente vinculadas a un indice de acciones o a
un valor de reférencia distinto de los valores contemplados
en el apartado'1, las provisiones técnicas respecto de
dichas prestacionies deberin estar representadas ‘lo mds
estréchamerite posible por las partes que se considere que
representan el valor de referencia o, en ¢l caso en que las
partes no se hubieran determinado, por activos de una
seguridad y de una negociabilidad adecuadas que corres-
pondan lo mids estrechamente posible a aquéllos sobre los
que se fundamenta el valor de referencia particular.

3.  Los articulos 20y 22 no se aplicaran a los activos
que se posean para representar a compromisos que €stén
directamente vinculados a las prestaciones contempladas
en los apartados 1 y 2. Cualquier reférencia a las provisio-
nes técnicas contempladas en al articulo 22 designa las
provisiones técnicas con exclusion de las relativas a este
tipo de compromisos.

4. Cuando las prestaciones a que se refieren los aparta-
dos 1 y 2 incluyan una garantia de resultado de la inver-
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sién o cualquier otra prestacion garantizada, las provisio-
nes técnicas adicionales correspondientes estardn sujetas a
las disposiciones de los articulos 20, 21 y 22.

Articulo 24

1. ‘A efectos de la aplicacién del apartade 3 del
articulo 17 y del articalo 28 de la Directiva 79/267/CEE,
{os Estados miembros observaran el Anexo I de la presente
Directiva en lo que respecta a las reglas de congruencia.

2.  El presente articulo no se aplicard a los compromisos
a que se refiere el articulo 23 de la presente Directiva.

Articulo 25

El punto 1 del parrafo segundo del articulo 18 de la
Direativa 79/267/CEE  se sustimye por el texto

siguiente:

«}. Por el patrimonio de la empresa, libre de todo
compromiso previsible, con deduccién de los ele-
mentos inmateriales. Dicho patrimonio compren-
dera, en particular:

— ¢l capital social desembolsado o, si se trata de
mutuas, ¢l fondo inicial efective desemibol-
sado, al que se sumarin las cuentas de los
socCios que cumpian el cen;unto de los criterios
siguientes:

a} que los estatutos establezcan que " sdlo
podran realizarse pagos a partir de dichas
cuentasafamrdeimmmbrossxestono
da como resultado un descenso del margen
de solvencia por debajo del nivel exigido o,
tras la disolucién de la empresa, si todas
iasdmasdw&aséeiaemprcsasehan
‘ pagado .

8: quse los estatitos estabfezcan, enlo reianvo ‘

'a todes los pagos efectuados con fines
\&mtesaiarmsmnmdwdsaldela
afiliacién, que éstos se notifiquen 2 la
autoridad | cumpetentcaimeaosmm
mes de antelacién y que ésta pueda,
dm:m::: dxdm plazo, prohibir el pago;

c}'qm}asdxsposmonespermemesdcios

_estatutos sélo puedan modificarse previa
:&ccfzrméndcia autondad wmpetentede~~

que no sc opone ‘a ‘Ia modificacién sin
"per;mao&eicsmtcnosen&meraéosmizs
’ f.ietrass}yb}, ~ ~

—lz ‘mitad de Ia fraccxon no dasembeimda del

: capatzisoaaiodcifondoxmaai cuando la
“patmdesembeisadaaiczn;edz.i% de dicho
ca;xtafofan&o :

flastcsetvas(kgalesohbrs}quenoesten
$0s; ©

‘adscntzs al cmnp}nmento de los. compromi-

— podrén incluirse las acciones acumulativas pre-

ferentes y los préstamos subordinados, pero
unicamente hasta un limite maximo del 50%
del margen, de los cuales un 25% como maxi-
mo comprenda préstamos subordinados a
plazo fijo o acciones acumulativas preferentes
de duracién determinada, siempre y cuando se
cumplan al menos los criterios siguientes:

a) que exista acuerdo vinculante en virtud del
cual, en caso de quiebra o liquidacién de
la empresa de seguros, los préstamos sub-
ordinados o las acciones preferentes tengan
un rango inferior al de los créditos de
todos los demas acreedores y no sea reem-
bolsado hasta tanto no se hayan pagado
todas las restantes deudas pendientes en
ese momento;

ademas, los préstamos subordinados deberan
cumplir los siguientes requisitos:

b} que tnicamente se tomien en consideracién
los fondos efectivamente desembolsados;

¢} para los préstamos a plazo fijo, que el
vencimiento inicial sea de cinco afios como
minimo. A mds tardar un afio antes del
vencimiento, la empresa de seguros some-
tera a la aprobacién de las autoridades
competentes ‘un plan indicando como el
margen “de . solvencia sera mantenido y
reconducido al nivel deseado en la fecha de
vencimiento, a menos que la cuantia hasta
Ia cual los préstamentos subordinados pue-
den incluirse en los componentes del mar-
gen de. sofvenna 1o 'sea objeto de una
reduccion pragreswa durante al menos los
- dlumos cinco afios anteriores a la fecha de
vencimiento. Las autoridades competentes
- podrén autorizar el reembolso anticipado
de tales préstamos siempre que la solicitud
haya sido hecha por Iz empresa de seguros
emisora ¥ que su margen de ‘solvencia no
se sittie por debajo del nivel requerido;

d) para los préstamos para los que no se haya

fijado el vencimiento de la deuda no serdn
reembolsables més que mediante un prea-
viso de cinco, afios, salvo en el caso de que
‘hayzn de}ado de considerarse como un
competente del margen de solvencia o
‘cuando, para su reembolso anticipado, se
exija expresamente la autonzac:én previa
de las autoridades competentes: En este
ltimo caso, la empresa de seguros infor-
marid a las autoridades competentes al

" menos seis meses antes de la fecha del
reembolso propuesto, con indicacién del
margen de solvencia efectivo y requerido
antes y después de dicho reembolso. Las
autoridades competentes autorizarin ‘el
reembolso siempre vy cuando no - exista
riesgo de que el margen de solvencia se
sitiie por debajo del nivel requerido;
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e} que el comtrato de préstamo no incluya
clausulas que prevean que, en determinadas
circunstancias gue no sean la liquidacion de
la empresa de seguros, la deuda debera
reembolsarse antes de la fecha de reembolso
acordada;

f} que el contrato de préstamo sélo se pueda
modificar una vez que las autoridades com-
petentes hayan declarado que no se oponen
a la medificacién:

— titulos de duracién indeterminada y otros ins-
trumentos que cumplan las condiciones siguien-
tes, incluidas las acciones acumularivas prefe-
rentes distintas de las mecionadas en el guidn
precedente, hasta un 50% del margen para el
total de dichos titulos y de los préstamos subor-
dinados mencionados en el guion precedente:

a} no podrin reembolsarse por ipiciativa del
portador o sin el acuerdo previo de la auto-
ridad competente;

b) ¢l contrato de emisién deberd dar 4 Iz
empresa de seguros la posibilidad de diferir
¢l pago de los intereses del préstamo;

¢} los créditos del prestamista sobre la empresa
de seguros deberin estat enteramente subor-
dinados a2 los de todos los acreedores no
subordinados;

d) los documentos que régulan la emision de
titiilos ‘deberan prever la cap cidad de la
deuda y de los intereses no desembolsados
pamabsorberiaspexﬂxéas aiavezque

gezm:tan a ia mprsa de seguros continuar
sus acrivi -

e} sélo se teadran en cuenta los imiportes efec—
uvameme éesemheisadas

- Articulo 26

‘ Amasmrdarmmdewucsdehpu&aenaphcacwn—
dela presente Directiva, la Comisién presenrara al Comité

cie segrrms un informe sobre la necesidad de una armoni-
zacnm tﬁtenor dd margma de solvmcxa

- Articulo 27

El articulo 21 de la Directiva 79/267/CEE se sustituye

: - por el texto siguiente:
 «Articulo 21

1. = Los Estados miembros no establecerin regla
alguna en lo que se refiere a la eleccién de los activos
que superen aguellos: que represénten las provisiones
técaicas contempladas en el articulo 17.

2. Sin perjuicio de lo dispuesto en el apartado 3 del
articulo 17, en los apartados 1, 2, 3 y 5 del articulo 24
y en el péarrafo segundo del apartado 1 del articulo 26,
los Estados miembros no restringirdn la libre disposi-
cién de los actives mobiliarios o inmobiliarios que

. formen parte del patrimonio de las empresas de seguros
autorizadas.

3. Los apartados 1 y 2 no constituirdn un obstaculo
para las medidas que los Estados miembros, al mismo
tiempo que salvaguardan los intereses de los asegura-
dos, estén autorizados a adoptar en su calidad de
propietarios o soctos de las empresas en cuestion».

Capitulo 3

Articulo 28

E!l Estado miembro del compromiso no podra impedir que
el tomador del seguro suscriba un contrato celebrado con
una empresa de seguros autorizada en las condiciones
enunciadas en el articulo 6 de la Directiva 79/267/CEE,
siempre que no contravenga las disposiciones legales de
interés generales vigentes en el Estado miembro del com-
promiso.

Articulo 29

Los Estados mmbras no establecerdn disposiciones por
las cuales se requiera la aprobacién previa o la comunica-

- cion sistematica de las condiciones generales y especiales

de las polizas de ‘seguro, de las tarifas, de las bases
técnicas, utilizadas en particular para el cilculo de las

‘tarifas y de fas provisiones técnicas, de los formularios y

demis impresos que la empresa de seguros se proponga
utihzar en sus relacrones con los tomadores de seguros:

No obstante io &xspucsto en ¢l parrafo primero y con el

_solo fin de controlar el cumphm:cnto de las dxsposmones

nacionales relativas a los prmapms actuariales, el Estado
miembro de origen podra exigir la comunicacion sistemati-

ca de las bases técnicas utilizadas para el calculo de las

tarifas y de las provisiones técnicas, sin que dicha exigen-

ciz pueda constituir para la empresa una condicién previa

al ejercicio de su actividad.

A més tardar cinco afios después de la fecha de puesta en

aplicacion de la presente Directiva, la Comisién presentara
al Consejo un mforme sobre la aplicacién de estas disposi-
ciones.

Articulo 30

1. En el parrafo primero del-apartado 1 del articulo 15
de 1a Directiva 90/619/CEE se suprimirdn las palabras
«suscritc en uno de los casos contemplados en el
titulo Hi».
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2. El apartado 2 del articulo 15 de la Directiva 90/
619/CEE se sustituye por el texto siguiente:

«2.  Los Estados miembros podrin no aplicar las
disposiciones del apartado 1 a los contratos de una
duracion igual o inferior a seis meses, ni cuando en
razon de la situacién del tomador de seguro o de las
condiciones en las cuales se celebra el contrato, el
tomador no necesite beneficiarse de esta proteccion
especial. Los Estados miembros especificaran en su
legislacion los casos en los que el apartado 1 no sera
aplicable~.

Articulo 31

1. Antes de la celebracion del contrato de seguro,
deberan haberse comunicado al tomader, como minimo,
las informaciones enumeradas en e puntoA del
Anexo 1L

2. Eltomador de seguro deberi ser informado, durante
todo €l periodo de vigencia del contrate, de cualquier
modificacion relativa a las informaciones enumeradas en el
punto B del Anexo 1L

3. El Estado miembro del compromiso no podra exigir
de las empresas de seguros que faciliten informaciones
suplemernitarias a las enumeradis en el Anexo If mis que si
tales informaciones resultan necesarias para la comvren-
sion efcctiva por parte del tomador de los elen... os
esenciales del compromiso.

4. Las normas de desarrollo del rresente articulo y del
Anexo Il ser:m adoptadas . por el Estaéo miembro del

TITULO IV

NES SOBRE LA LIBERTAD DE ESTABLECL
mﬁma Y LA LIBRE PRESTACION DE SERVICIOS

Articulo 32
El articulo 10 de la Directiva 79/267/CEE se sustituye
__por ¢ texto siguiente:
sArticulo 10
Sk Toéaempt&aéesegnrosqaesepmpmgaesta—
blecer una sucursal en el territorio de otro Estado

. » ionaﬁﬁcamxiaamondad competente del
. Estadu mbmdecngm

i V'exigifanquelaemprcsade
amEsta&onnembropmte ;umawnlanouﬁca-
amaqueseﬁcredapartaécl 1a siguiente informa-
cibn:

a} émbmdeiﬁsméomembmencuyotemtomse
propone establecer a sucursal;

b} su programa de actividades, en el que se indicaran,
en particular, el tipo de operaciones previstas y la
estructura organica de la sucursal;

¢} la direccién en el Estado miembro de la sucursal en
la que pueden reclamarle y entregarle los documen-
tos, ddndose por supuesto que tal direccién sera la
misma a la que se remitirdn las comunicaciones
dirigidas a! apoderado general;

d) el nombre del apoderado general de la sucursal,
que debera estar dotado de poderes suficientes para
obligar a 1a empresa frente a terceros y para repre-
sentarla ante las autoridades y érganos jurisdiccio-
nales del Estado miembro de la sucursal. En lo que
se refiere a Lloyd’s, un eventual litigio en el Estado
miembro de la sucursal derivado de compromisos
suscritos no deberd suponer para los asegurados
dificultades mayores que en €l caso de los litigios
entre empresas de tipo cldsico. A tal fin, entre las
facultades del apoderado general debera figurar, en
particular, la de intervenir en juicio en calidad de
tal con poder de obligar a los suscriptores interesa-
dos de Lloyd’s.

3. A menos que, a la vista del correspondiente
proyecto, la autoridad competente del Estado miembro
de origen ténga razones para dudar de la idoneidad de
las estructuras administrativas, o de la situacién finan-
ciera de la empresa de seguros, o de la honorabilidad y
cualificacién o experiencia profesional de los directivos
responsables o del apoderado genetal; dicha autoridad
comunicara las informaciones contempladas en el apar-
tado 2, enel piazo de tres meses a partir de la fecha de
recepcion de dicha informacion, a la autoridad compe-
tente del Estado miembro de la sucursal, ¢ imformard
de ello a la empresa de que se trate.

La autoridad competente del Estado miembro de origen
certificard, asimismo, que la empresa de seguros dis-
pone del minimo del margen de solvencdia calculado con
arreglo a lo dispuesto en los articulos 19 y 20.

Cuando la autoridad competente del Estado miembro
de origen se niegue a comunicar las informaciones
contempladas en el apartado 2 a la autoridad compe-
tente del Estado miembro de la sucursal, debera poner
en copocimiento de la empresa correspondiente, en ¢l
plazo de los tres meses siguientes a la recepcion de toda
la informacién, las razones de dicha negativa. Esta

. megatva o'la falta de respuesta podrin dar lugar a un

recurso ante un organo jurisdiccional del Estado miem:
bro de origen.

4. Antes de que la sucursal de Ia empresa de seguros

‘comience a ejercer sus actividades, la autoridad compe-

tente del Estado miembro de la sucursal dispondra de
un- piazo de dos meses,.a partir de la recepcién de la
comunicacion contemplada en el apartado 3, para indi-
car a la autoridad competente del Estado miembro de
origen, en su caso, las condiciones en las que, por
razones de interés general deberan ser ejercidas dichas
actividades en el Estado miembro de la sucursal.
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5. A partir del momento en que se reciba la comuni-
cacion de la autoridad competente del Estado miembro
de la sucursal o, en caso de silencio por parte de ésta, a
partir de la fecha de vencimiento del plazo previsto en
¢l apartado 4, la sucursal podra establecerse y comen-
zar sus actividades.

6.  En caso de modificacion del contenido de alguno
de los datos notificacos con arreglo a lo dispuesto en
fas letras b), ¢} o d) del apartado 2, la empresa de
seguros notificard por escrite dicha modificacién a las
autoridades commetentes del Estado miembro de origen
y del Estado miembro de la sucursal, al menos un mes
antes de efectuar lz modificacién, a fin de que la
autoridad competente del Estado miembro de origen y
Ia autoridad competente del Estado miembro de la
sucursal puedan cumplir sus respectivos cometidos de
conf .eomdad con lo dispuesto en los apartados 3
¥4.»,

Articulo 33

Queda suprimido €l articulo 11 de la Directiva 79/267¢
CEE.

Articulo 34

Ef articulo 11 de la Directiva 90/619/CEE se sustituye
por el texto siguiente:

«Articulo 11

Toda empresa que se proponga efectuar por vez pii-
miera, en uno o mis Estados miembros, actividades en
régimen de libre prestacion de servicios debera infor-
mar previamente de ello a las autoridades competentes

" del Estado miembro de origen, indicando 1a naturaleza
de los compromisos que Se proponga cubrir.».

Articulo 35

El articulo 14 de la Directiva 90/619/CEE se sustituye
por €l texto *sgguxei' iente:

«Am&; 24

1. Las autoridades competentes del Estado mmmbro
deongen,meiglazede un mes a partir de la fecha de

1a notificacién prevista en ¢l articulo 11, comunicarin
al Estado o a los Estados miembros en cuyo territorio
sepmpongakcmpmdesarwﬁarsusacnwdadsm

reguncndeiﬁsrcpr&aaand:serwaos
a) uncefuﬁcndeqacmén;ncqxlaempmsadtspone
" del minimo del margen de solvencia, calculado con
‘ angioafodaspnesmmlosartimloswylﬂdeia

‘  Directiva ?9‘!2671 CEE; ‘

. b}fos ramos en qm: 1a :mpma estd autorizada a
<} fanzmrakzadcioswmpmmﬁmqmiaempresase
fpmgongacubnteneiﬁmdombmdefapresta
A! m;smo tiempo, informarin de ello a dicha

2. Cuando las autoridades competentes del Estado
miembro de origen no comuniquen la informacién
contemplada en el apartado 1 en el plazo previsto,
deberdn poner en conocimiento de la empresa, en ese
mismo plazo, las razones de la negativa. Esta negativa
podra dar lugar a un recurso ante los organos jurisdic-
cionales del Estado miembro de origen.

3. La empresa podra iniciar su actividad a partir de
la fecha certificada en que haya sido informada de la
comunicacion prevista en el parrafo primero del apar-
tado 1.».

Articulo 36

£l articulo 17 de la Directiva 90/619/CEE se sustituye
por el texto siguiente:

«Articulo 17

Toda modificacién que la empresa se proponga intro-
ducir en las indicaciones contempladas en el articulo 11
estard sujeta al procedimiento previsto en los articu-
los 11 y 14.».

Articulo 37

Quedan suprimidos los articulos 10, 12, 13, 16, 22 y 24
de la Directiva 90/619/CEE.

Articulo 38

Las autoridades competentes del Estado miembro de 1a
sucursal o del Estado-miembro de la prestacion de servi-
cios podran exigir que aquella informacidn qué, con afre-
glo a lo dispuesto en la presente Directiva, tienen derecho
a soliciar en lo relativo a la acrividad de las empresas de
seguros que operen en ¢l territorio de dicho Estado miem-
bro se facilite en la lengua o lenguas oficiales de éste.

Articulo 39

1. Queda suprimido el articulo 19 de la Directiva 90/
619/CEE.

2. El Estado miembro de la sucursal o de la prestacion

de servicios no establecera disposiciones que exijan la

aprobacién previa o la comunicacién sistemdtica de las
condiciones generales y especiales de las polizas de sepuro,
de 1as tarifas; de lag bases técnicas, utilizadas en particular
para el calailo de las tarifas y de las provisiones técnicas,
de los formularios y demas iimpresos que la empresa se
proponga utlizar en sus relaciones con los tomadores de
seguros. Con el fin de controlar el cumplimiento de las
disposiciones nacionales relativas a los coritratos de segu-
ros, solo podra exigir a toda empresa que desee realizar en
su territorio actividades de seguro, en régimen de estable-
cimiento o en régimen de libre prestaciéon de servicios, en
su territorio, la comunicacién no sistematica de dichas con-
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diciones y de los demds impresos que se proponga utilizar,
sin que esta exigencia pueda . -ituir para la empresa un
requisito previo al ejercicio de su actividad.

Articulo 40

1. Queda suprimido el arriculo 20 de la Directiva 90/
619/CEE.

2. Toda empresa que efectite operaciones en régimen de
derecho de establecimiento ¢ en régimen de libre presta-
ci6n de servicios deberd presentar a las autoridades compe-
tentes del Estado miembro de la sucursal y/o del Estado
miembro de la prestacién de servicios todos los documen-
tos que le sean exigidos para la aplicacién del presente
articalo, en Ia medida en que dicha obligacién se aplique
asimismo a las empresas que tengan su domicilio social en
dichos Estados miembros.

3. Si las autoridades competentes de un Estado miem-
bro comprueban que una empresa gue tiene una sucursal o
gue opera en régimen de libre prestacién de servicios en su
territorio no respeta las normas juridicas de este Estado
gque le son aplicables, dichas autoridades invitardn a dicha
empresa a que ponga fin a esta situacion irregular.

4. Si la empresa en cuestion no adopta las medidas
necesarias;, las antoridades competentes del Estado miem-
‘bro interesado informarin de ello 2 las autoridades compe-
tentes del Estado miembro de origen. Estas siltimas adop-
taran con la mayor brevedad todas las medidas oportunas
pamqneiaanpresaposgaﬁnaestasxmaaonmeguiar
‘La naturaleza de dichas medidas serd comunicada a las
autoridades competentes del Estado miembro interesado.

5. Si agesaréeiasmedrdasadoptaéasporelf,smdo
‘miembro de origen o debido a gque estas medidas no
resultan adecuadas, o en ausencia de tales medidas en

dicho Estado miembro, la empresa sigue infringiendo las

nofmas;:méxasenﬂgmeaeiﬁsmdomxmbmmer&

 sado, este tltimo podra adoptar, tras mformar de ello a
;Iasammdad&sa)mpeaenmdel Estadomxembm&eon-

~ gen, las medidas apropiadas para prevemr © reprimir
‘nuevas irregularidades y, si fuere absolutamente necesario,
mpe&x que la empresa siga celebrando nuevos contratos

de seguros en su territorio. Los Estados miembros velarin

pzrzqnts&posbleefeemazensuzemmnoiasnouﬁca
o aonmaiascmprmsdesegnms

6»., inszpattados3 4y5noafeaaranalafaaxltaé&e

ngmaz iasmdrdasapmpmdasymprevemrlasmegn
laridades cometidas en su territorio. Ello implicada Ia
‘kpoﬂbhdzddcmpednqmmcmyrcsadesegums%a
Mmmmmdcwmmmm

7. Los apartados 3, 4 y 5 no afectardn a la facultad de
: ‘fasEstxbsmmbrosdesmariasmﬁacaonesensu

8.  Sila empresa que ha cometido la infraccién posee un
establecimiento o bienes en el Estado miembro interesado,
las autoridades competentes de este ultimo podran proce-
der, con arreglo a la legislacién nacional, a la ejecucién de
las sanciones administrativas previstas para tal infraccion,
en lo que se refiere a dicho establecimiento o a dichos
bienes.

9. Toda medida que se adopte en aplicacién de los
apartados 4 a 8 y que implique sanciones o restricciones al
ejercicio de la actividad de seguros deberi estar debida-
mente motivada y se notificard a la empresa afectada.

10. Cada dos aiios, la Comision presentard al Comite
de seguros un mforme en el que se resuman el namero y el
tipo de casos en que, en cada Estado miembro, se haya
registrado una negativa con arreglo al articulo 10 de la
Directiva 79/267/CEE ¢ del articulo 14 de la Directiva
90/619/CEE, tal y como han sido modificadas por la
presente Directiva, o en que se hayan adoptado medidas
en virtud de lo dispuesto en el apartado 5 del presente
articulo. Los Estados miembros cooperaran con la Comi-
sion facilitindole los datos necesarios para la elaboracion
de dicho informe.

Articulo 41

La presente Directiva no serd obsticulo para que las
empresas de: seguros con domicilio social en un Estado
miembro. hagan publicidad de sus servicios por todos los
medios de comunicacién disponibles en el Estado miembro
de Ia sucursal o de prestacién de servicios, siempre y
cuando se respeten las reglas eventuales que regulen la
forma y el contenido de dicha publicidad, adoptadas por
razones de interés general.

Articulo 42

1. Queda suprimido el articulo 21 de Ia Directiva 90/
619/CEE.

2. En caso de liquidacion de una empresa de seguros;
los compromisos derivados de los contratos suscritos a
través de una sucursal o ‘en régimen de libre prestacion de
servicios se ejecutaran de la misma forma que los compro-
misos dervidados de los demas contratos de seguros de
dicha empresa, sin distincién en cuanto a la nacionalidad

de los asegurados y beneficiarios.

Articulo 43

1. Queda suprimido el articulo 23 de la Directiva 90/
619/CEE.

2. Cada empresa de seguros debera comunicar a la
autoridad competente del Estado miembro de origen,
separadamente para las operaciones realizadas en régimen
de derecho de establecimiento y las realizadas en régimen
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de libre prestacion de servicios, el importe de las primas.
sin deduccion del reaseguro, por Estado miemb:o y por
cada grupe de los ramos 1 a IX tal como se definen en el
Anexo de la Direcuva 79/267/CEE.

La autoridad competente del Estado miembro de origen
comunicard, en un plazo razonable y sobre una base
agregada, dicha informacion a las autoridades competentes
de los Estados miembros interesados que ast lo soliciten.

Articulo 44

1. Queda suprimido el articulo 25 de la Directiva 90/
619/CEE.

2. Sin prejuicio de una posterior armonizacion, los
contratos de seguros estardn sujetos exclusivamente a los
impuestos indirectos ¥ exacciones parafiscales que graven
las primas de seguro en el Estado miembro del compro-
miso definido en la letra e} del articulo 2 de la Directiva
90/619/CEE, asi como, en el caso de Espaia, a los
recargos legalmente establectdos en favor del organismo
espanol «Consorcio de compensacion de seguross para sus
fines en materia de compensacion de las pérdidas deriva-
das de acontecimientos extraordinarios acaecidos en dicho
Estade miembro.

La ley aplicable al contrato en virtud del articulo 4 de Ia
Directiva 90/619/CEE no afectara al régimen fiscal apli-
cable.

Sin perjuicio de una armeomizacion posterior, los Estados
miembros aphicaran a las empresas que adquieran compro-
misos en su territorio sus disposiciones nacionales relativas

aiasmedxdasémmdasagzrammfapemepmn de los.

impuestos mdirectos y las exacciones paraftscales debidas
en virtud del parraﬁx pranero.

TIHULO V

Articulo 45

Los Estados miembros podrian conceder a las companias
de seguro cuyo domicilio soaal esté situado en su territo-
mymyosmenmycamcmmpfesmvosde
sus provisiones técmicas superen, en el montento de la

- notificaciém de la presente Directiva, el porcentaje contemn-

plado en la letra aj del apartado 1 del articulo 22, un
- plazo adicional para que se ajusten a la disposicion ante-
rior que expirard, a mds tardar, el 31 de diciembre de
1998. ‘ :

; Artz’cufd 46

1. Quedas&}pmmdoeiamcuiozédefa{hrecnva%i
GI?iCEE-

2 Espana ¥ Ponngaf hasta el 31 de diciembre de
1998, asi como Grecia, hasta e 31 de diciembre de 1998,

disfrutarin del régimen transitorio siguiente para los con-

tratos en los cuales uno de estos Estadns riembros sea el
Estado miembro del compromiso:

a} No obstante lo dispuesto er | apartado3 del
articulo 8 de la Directiva 79/267. . EE y en los articu-
los 29 y 39 de la presente Dire.1.¢a, las autoridades
competentes de dichos Estados miembros podran
exigir que se les comuniquen las condiciones generales
y especiales de seguro antes de proceder a su utiliza-
cioén.

b) El importe de las provisiones técnicas correspondientes
a los contratos contemplados en el presente articulo se
determinara, bajo la supervision del Estado miembro
de que se trate, de acuerdo con las reglas que dicho
Estado haya fijado o, en su defecto, de conformidad
con las practicas establecidas en el mismo y con lo
dispuesto en Ia presente Directiva. La presentacién de
dichas provisiones mediante activos . quivalentes y con-
gruentes, asi come '~ localizacién de dichos activos, se
llevardn a cabo bajo i1 supervisién de dicho Estado
miembro y de acuerdo con sus normas o practicas,
adoptadas de conformidad con lo dispuesto en la
presente Directiva.

TIFULO VI
DISPOSICIONES FINALES

Artt’culo 47

Las ‘adaptaciones técnicas siguientes que hayan de efec-
tuarse en las Directivas 79/267/CEE y 90/619/CEE, asi
<omo en la presente Directiva, se adoptardn con arreglo al
pwceéﬁmento establecido en la Directiva 91/675/CEE:

— amphacgén de las formas juridicas previstas en la
letra a) del apartado 1 del articulo 8 de la Directiva
79/267/CEE; ‘

— modificaciones de la lista contemplada en ¢l Anexo de
la Directiva 79/267/CEE, adaptacion de la termino-
logia de dicha lista para tener en cuenta la evolucion de
los mercados de Seguros;

= .clarificacion de los elementos constitutivos del margen
de solvencia, enumerados en el articulo 18 de la Direc-
tiva 79/267/CEE, para tener en cuenta la creacion de
nuevos ifistrumentos financieros;

"= modificacion de ‘la- cuantia minima del fondo de

garantia, previsto en el apartado 2 del articulo 20 de la
Directiva 79/267/ CEE;, para tener en cuenta la evolu-
<ion econémica 'y financiera;

— modificacién, destinada a tener eni cuenta la creacién
de nuevos. instrumentos financieros, de Ia lista de los
actives admitidos como cobertura de las provisiones

* técnicas, prevista en el articulo 21 de la presente Direc-
tiva, ¥ de las normas sobre dispersion, establecidas en
el articulo 22 de la presente Direcriva;

— modificacién de las flexibilidades para las normas de
congruencia, previstas en el Anexol de la presente
Directiva, para tener en cuenta el desarrollo de nuevos
instrumentos de cobertura del riesgo de cambio o los
progresos realizados en la Unién Econémica y Mone-
taria;
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— clarificacion de las definiciones con miras a asegurar la
aplicacién uniforme de las Directivas 79/267/CEE v
90/619/CEE, asi como de la presente Directiva, en el
conjunto de la Comunidad;

— las adaptaciones técnicas que impongan las reglas de
fijacion de los maximos aplicables a los tipos de
interés, en aplicacion del articulo 17 de la Direc
tiva 797267 /CEE, tal como ha sido modificado por la
presente Directiva, en particular para tener en cuenta
les progresos realizados en la Unmién Econdmica y
Monetaria.

Articulo 48

1.  Las sucursales que hayan iniciado su actividad, con
arreglo a las dispesiciones del Estado miembro de estable-
cimiento, antes de la entrada en vigor de las disposiciones
de aplicacion de la presente Directiva, se consideraran
como ya sajetas al procedimiento previsto en los apartados
1 a 5 del articulo 16 de la Directiva 79/267/CEE. A
partir del momento en que se produzca la mencionada
entrada en vigor, se regirdn por las disposiciones de los

articulos 17, 23, 24 y 26 de la Directiva 79/267/CEE, asi -

como por el articulo 40 de la presente Directiva.

2. Los articalos 11 y 14 de la Directiva 90/619/CEE,
tal como han sido modificados por la presente Directiva,
no afectaran a los derechos adquiridos de las empresas de
seguros que operen en régimen de libre prestacion de
servicios antes de la entrada en vigor de las disposiciones
de aplicacion de la presente Directiva.

Articulo 49

En ‘fa Directiva 79/267/CEE s¢ imserta el articulo
siguiente:

«Articulo 31 bis

1. En las condiciones establecidas por el derecho

- macional, cada Estado miembro autorizard a las agen-

- cias y sucursales establecidas en su territorio y a las que
se hace mencion en ¢l presente titulo, a2 transferir Ia
totalidad o una parte de su cartera de contratos 2 un
cesionario establecido ¢n ef mismo Estado miembro, si
las sutoridades competentes de Estado miembro,

0 en su caso, las del Estado miembro a que hace
referencia el articulo 30, certifican que ¢ cesionario
neﬁe,hab:dacumtaéelamsfmma €l margen de
solvencia necesario.

2. En ks condiciones ostabledidas por e deredhio
nacional, cada Estado miembro autorizard a las agen-
cias o sucursales establecidas en su territorio y a las que
se hace mencion en ¢ presente ttulo, a transferir la
toﬁﬁ{iﬁdcﬂnapsﬁcéewma&ec{mmsauna
empresa de seguros con domicilio social en otro Estado
‘miembro, st las: antoridades competentes de dicho
Estado miembro certifican  que el cesionario tiene,
habida cuenta de la transferencia, el margen de solven-

3. Si un Estado miembro autoniza, en las condicio-
nes establecidas por el derecho nacional, a las agencias
v sucursales establecidas en su territorio y a la que se
hace mencion en el presente titulo, a transferir la
totalidad o una parte de su cartera de contratos a una
agencia o sucursal mencionada en el presente titulo y
creada en el territorio de otro Estado miembro, se
asegurara de que las autoridades competentes del
Estado miembro del cesionario, o, en su caso, las del
Estado miembro mencionado en el articulo 30, certifi-
quen que el cesionario tiene, habida cuenta de la
transferencia, el margen de solvencia necesario, de que
la ley del Estado miembro del cesionario dispone la
posibilidad de dicha transferencia y de que el Estado en
cuestién aprueba la transferencia.

4.  En los casos mencionados en los apartados 1, 2 y
3, el Estado miembro en el que esté situada la agencia
o la sucursal cedente autorizara la transferencia después.
de haber recibido la aprobacién de las autoridades
competentes del Estado miembro del compromiso,
cuando éste no sea el Estado miembro en el que estd
sitnada la agencia o sucursal cedente.

5. las autoridades competentes de los Estados

- miembros consultados comunicardn su dictamen o su
acuerdo a las autoridades competentes del Estado
miembro de origen de la empresa de seguros cedente,
dentro de los tres meses siguientes a la recepcion de la
consuhta. En caso de silencio por parte de las autorida-
des consaltadas, dicho silencio equivaldra, una vez
transcurrido ¢l plazo mencionado, a_un dictamen favo-
rable o a un acuerdo tacito.

6.  La wansferencia autorizada con arreglo al pre-
sente articulo: serd obijcte, en el Estado miembro del

" compromiso, de una medida de publicidad en las
condiciones establecidas por el derecho nacional. Dicha
transferencia serd oponible de pleno derecio a los
tomadores de seguro, a los asegurados y a toda persona
que tenga detechos u obligaciones derivados de los
contratos transferidos.

Esta disposicién no afectard al derecho de los Estados
miembros a establecer 1a facultad, para los tomadores
de seguro, de rescindir el contrato en un plazo determi-
nado a partir de la transferencia.».

Articulo 30

Los Estados miembros velardn para que las decisiones
adoptadas en relacién con una empresa de seguros, en
aplicacién de las disposiciones legales, reglamentarias y
administrativas adoptadas con arreglo a lo dispuesto en la
presente Directiva, puedan ser objeto de un recurso juris-
diccional.

Articulo 51

1.  Los Estados miembros adoptaran, a mas tardar el 31
de diciembre de 1993, las disposiciones legales, reglamen-
tarias y administrativas necesarias para dar cumplimiento
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a lo dispuesto en la presente Direcitva y las pondrin en
vigor el 1 de julioc de 1994 como muy tarde. Informarin
de ello inmediatamente a la Comision.

Cuando los Estados miembros adopten dichas disposicio-
nes, éstas haran referencia a la presente Directiva ¢ irdn
acompanadas de dicha referencia en su publicacién oficial.
Los Estados miembros establecerian las modalidades de la
mencionada referencia.

2.  Los Estados miembros comunicardn a la Comisién el
texto de las disposiciones basicas de Derecho interno que
adopten en el ambito regulado por la presente Directiva.

Articulo 52

Los destinatarios de la presente Directiva son los Estados
miembros. '

Hecho en Bruselas, el 10 de noviembre de 1992.

Por el Consejo
El Presidente
R. NEEDHAN
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ANEXO 1

REGLAS DE CONGRUENCIA

La moneda en la que serin exigibles los compromisos del asegurador se determinara de conformidad con las
siguientes reglas:

1.

!M

Cuando las garantias de un contrato vengan expresadas en una determinada moneda, se conside- -3 que
los compromisos del asegurador son exigibles en esa misma moneda.

Los Estados miembros podran autorizar que las empresas no respresenten las provisones récnicas, y, en
particular, las provisiones matematicas, con activos congruentes, cuando, como consecuenciz de la
aplicacion de las normas precedentes, resulte que la empresa, para cumplir con el principio de
congruencia, deberfa contar con elementos de activos en una determinada moneda por un importe no
saperior al 7% de los activos existentes en omras monedas.

Los Estados miembros podrdn no exigir 2 las empresas la aplicacion del principio de congruencia cuando
los compromisos sean exigibles en una moneda que no sea de los Estados miembros de la Comunidad,
siempre que las ioversiones en dicha moneda estén reglamentadas, que la moneda esté sujeta 2
restricciones de transferencia o que, por anilogas razenes, no sea apta para representacién de las
provisiones técnicas.

La empresas estardn autorizadas a mo cubrir con congruentes un importe no superior al 20% de sus
compromisos en una determinada moneda.

No cbstante, el toral de los activos, tomando rodas lzs monedas en su conjunto, debera ser como minimo
igual al total de los compromisos, tomando todas I~s monedas en su conjunto.

Cada Estado miembro podrd establecer que, cuando, en virtud de las medalidades precedentes, los
compromisos deban estar representados por actives expresados en la moneda de un Estado miembro, se
considere que se cumple, igualmente, esta modalidd cuande los activos estén expiesados en ecus.
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ANEXO It

INFORMACION DE LOS TOMADORES DE SEGUROS

Las informaciones que a continuacién se enumeran, que deberan comunicarse al tomador del seguro ya sea
ant: de la celebracion del contrato [A), ya sea durante el periodo de vigencia del contrato (B), deberin
formularse por escrite, de manera clara ¥ precisa, en una lengua oficial del Estado miembro del

No obstarte, dichas informaciones podrin redactarse en otra lengua si €l 1o 1ador del seguro lo solicita y el
derecho del Estado miembro lo permite o el romador tiene libertad para eler v Ia ley aplicable.

Al

Antes de la celebracid= el contrato

Informacion relativa a la empresa de seguros

informacion relativa al compromiso

2.3

Denominaci’ » o razon social, forma juridica

2.2 Estado miembro en el que esta establecido el

a.3

domialio social y, en su caso, la apencia o
spaursal con la gus se vaya a celebrar ol
cOntEato

Deomiclio social ¥, en su caso, direccidén de la

agenciz o sucursal con la que se vaya a
celebrar el conttate

a9

a.10

LAt

: 232

413

a:la

aly

al6

Definicion de cada garantia y opeidn
Periodo de vigencia del contrato
Cond: siones de rescision del contrato

Condiciores y duracién del pago de las
priraas

Mérodos de calculo y de asignacion de las
partcipaciones en beneficios

indmmd:losvaimeséerwtcymduc—

<ion ¥ naturaieza de las garantias corres-
,],

Informacion sobre las primas relativas a

cada parantia, ya sea prinapal o comple-

mentaria, caando dicha informacién resulte

adecuada

Ealﬁsmmtﬂsdecapnaivaa&ie eru-
mm&iosvaioreséemfe:mﬂanﬁh«
zados Gunidades de cuenta)

h&mmkmmdebsam
vos Wt:ms de los contratos  de

«capitai variable

Mwshﬁaéesdemdddcmchodc

‘remmca

h&mmm{wmak@mm

ﬁsuizphcaﬁn&upadepoﬁn

La ley que se aplicard al contrato cuando
las partes no rengan libertad de eleccion o,
cuando las partes tengan hibertad para ele-
eir la ley aphicable v, en eae casa. la ley
que ¢} asegurador propone gue se elija
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B. Durante e} periodo de vigencia del contrato

Ademas de las condiciones generales y especiales que habrdn de ser comunicadas al tomador, éste debera
reaibir la informacién siguiente durante el perfodo de vigencia del contrato:

Informacion relativa a la empresa de seguros

Informacion relativa al compromiso -

b.1 Todz modificacién de la denominacién o
razén social, Ia forma juridica o el domicilio
social y, en su caso, de la direccién de la
agencia o sucursal con la cual se haya cele-
brado el contrato

b.2

b.3

Toda informacion relativa a los pantos a.4
a a.12 del apartado A en caso de afadirse
un suplemento de péliza o de gue se modi-
fique la legislacién aplicable a la pdliza

Cada afio, informacién sobre la situacién
de la participacién en los beneficios

N° L 360/27



