LEGISLACION CONSOLIDADA

Orden EHA/3050/2004, de 15 de septiembre, sobre la informacion de

las operaciones vinculadas que deben suministrar las sociedades

emisoras de valores admitidos a negociacion en mercados
secundarios oficiales.

Ministerio de Economia y Hacienda
«BOE» niim. 233, de 27 de septiembre de 2004
Referencia: BOE-A-2004-16615

TEXTO CONSOLIDADO
Ultima modificacion: sin modificaciones

El articulo 35 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en la redaccion
dada por la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema
Financiero, faculta al Ministerio de Economia para desarrollar determinados aspectos
referidos a las informaciones que las sociedades emisoras de valores admitidos a
negociacion en algin mercado secundario oficial deben suministrar sobre las operaciones
con partes vinculadas.

En concreto, en dicho articulo se sefiala que las sociedades emisoras de valores
admitidas a negociacion en algin mercado secundario oficial deberan incluir
necesariamente, en las informaciones semestrales que les exige la ley, informacion
cuantificada de todas las operaciones realizadas por la sociedad con partes vinculadas en la
forma que determine el Ministerio de Economia o con su habilitacién expresa la Comision
Nacional del Mercado de Valores.

Ademas, se sefiala que el Ministerio de Economia determinara las operaciones sobre las
qgque habra de facilitarse informacion individualizada, en caso de que aquéllas fueran
significativas por su cuantia o relevantes para una adecuada comprensién de los estados
financieros de la sociedad. Asimismo, se indica que el Ministerio de Economia determinara
reglamentariamente, o con su habilitacién expresa la Comision Nacional del Mercado de
Valores, las operaciones vinculadas sobre las que no habrd que facilitar informacion,
fundado en causa legitima.

Por otra parte, recientemente la Ley 26/2003, de 17 de julio, por la que se modifica la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores (LMV), y el texto refundido de la Ley de
Sociedades Andnimas, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de
diciembre, con el fin de reforzar la transparencia de las sociedades an6nimas cotizadas,
afiade un nuevo Titulo X a la Ley del Mercado de Valores (LMV), estableciendo ciertas
especialidades que afectan a estas entidades y a otros emisores de valores.

La citada Ley de transparencia introduce obligaciones nuevas en relaciébn con la
informacion societaria, entre ellas, la imposicion a las sociedades cotizadas de la obligacion
de hacer publico con caracter anual un informe de gobierno corporativo en cuyo contenido
minimo figuraran, segun el articulo 116.4.c) de la LMV, las operaciones vinculadas de la
sociedad con sus accionistas y sus administradores y cargos directivos, o que motiva,
también, la elaboracion de esta norma.
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En relacion con este tipo de operaciones se ha tenido en cuenta lo dispuesto en las
normas internacionales de contabilidad que han sido adoptadas mediante Reglamento (CE)
n.° 1725/2003 de la Comision, de 29 de septiembre de 2003, por el que se adoptan
determinadas Normas Internacionales de Contabilidad de conformidad con el Reglamento
(CE) n.° 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo.

Asi pues, teniendo en cuenta las facultades que se otorgan al Ministro de Economia y
Hacienda en el articulo 35 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, o, con
su habilitaciéon expresa, a la Comisién Nacional del Mercado de Valores y con el fin de
reforzar la transparencia de las sociedades emisoras de valores, la presente Orden tiene por
objeto regular algunas de las materias mencionadas y habilitar a la Comisién Nacional del
Mercado de Valores para desarrollar otras cuestiones en los términos que se expresan a
continuacion.

En su virtud, de acuerdo con el Consejo de Estado,

DISPONGO:

Primero. Informacién sobre operaciones vinculadas.

1. Las sociedades emisoras de valores admitidos a negociacién en algin mercado
secundario oficial deberan incluir necesariamente en las informaciones semestrales a que se
refiere el parrafo segundo del articulo 35 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, informacion cuantificada de todas las operaciones realizadas por la sociedad con
partes vinculadas, de conformidad con lo previsto en esta Orden Ministerial.

2. La informacién a incluir en las informaciones semestrales a que seP refiere el articulo
35 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, de conformidad con lo previsto
en la presente Orden, se entiende sin perjuicio de la informacién a incluir sobre operaciones
vinculadas en el informe anual de gobierno corporativo de conformidad con lo previsto en la
Orden ECO/3722/2003, de 26 de diciembre, sobre el informe anual de gobierno corporativo y
otros instrumentos de informacion de las sociedades anénimas cotizadas y otras entidades.

Segundo. Partes vinculadas.

1. Una parte se considera vinculada a otra cuando una de ellas, o un grupo que actta en
concierto, ejerce o tiene la posibilidad de ejercer directa o indirectamente, o en virtud de
pactos o acuerdos entre accionistas, el control sobre otra 0 una influencia significativa en la
toma de decisiones financieras y operativas de la otra.

Se presume la existencia de control cuando concurre alguno de los supuestos previstos
en el articulo 4 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores.

A los efectos de la presente disposicion, se entiende por influencia significativa la
participacion en las decisiones financieras y operativas de una entidad, aunque no se ejerza
el control sobre ésta, de conformidad con lo que se establezca por la Comisién Nacional del
Mercado de Valores, teniendo en cuenta, en su caso, lo previsto en la Directiva 2002/87/CE,
de 16 de diciembre.

Sin perjuicio de lo anterior, se entenderd, salvo prueba en contrario, por influencia
significativa la posibilidad de designar o destituir algin miembro del consejo de
administracion de la sociedad, o haber propuesto la designacion o destitucién de algun
miembro del consejo de administracion de la sociedad.

2. En cualquier caso se consideraran como partes vinculadas:

a) Las sociedades o entidades que directa, o indirectamente a través de personas
interpuestas, controlan, son controladas o estan bajo control comdn de la sociedad que ha
de presentar la informaciéon semestral, incluyendo las sociedades o entidades dominantes y
dependientes.

b) Las sociedades o entidades que sin incurrir en los supuestos anteriores ejerzan una
influencia significativa en la sociedad y las sociedades o entidades sobre las que la sociedad
gue presenta la informacién ejerce una influencia significativa.

c) Las personas fisicas que posean directa o indirectamente alguna participacién en los
derechos de voto de la sociedad que presenta la informacién semestral, o en la sociedad o
entidad dominante de esa sociedad, de manera que les permita ejercer sobre una u otra una
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influencia significativa. Quedan también incluidos los familiares préximos de las personas
fisicas que rednan las condiciones resefiadas en el apartado anterior.

d) Las personas fisicas con autoridad y responsabilidad sobre la planificacién, direccion y
control de las actividades de la sociedad obligada a presentar informacién semestral, entre
las que se incluyen los administradores, los directivos y los familiares préximos de unos y
otros, o cualquier persona concertada con los administradores y los citados directivos. A los
efectos de este apartado, tendran la consideracién de directivos las personas enumeradas
en el articulo 11.3 de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién
Colectiva.

e) Las sociedades o entidades sobre las que cualquiera de las personas mencionadas
en los parrafos c) y d) pueda ejercer una influencia significativa.

f) Las sociedades o entidades que compartan algin consejero o directivo con la sociedad
gue presenta la informacién semestral. No se consideraran partes vinculadas dos
sociedades o entidades que tengan un consejero comun, siempre que este consejero no
ejerza una influencia significativa en las politicas financieras y operativas de ambas.

g) Las personas que tengan la consideracién de familiares proximos del representante
del administrador de la sociedad obligada a presentar la informacion, cuando la sociedad
gue esté obligada a presentar la informacidn semestral sea persona juridica.

3. A los efectos de este apartado, tendran la consideracién de familiares proximos:

a) El cényuge o la persona con andloga relacion de afectividad.

b) Ascendientes, descendientes y hermanos y los respectivos conyuges o personas con
analoga relacién de afectividad.

c) Ascendientes, descendientes y hermanos del cényuge o de la persona con analoga
relacion de afectividad.

Tercero. Operaciones vinculadas.

1. Se consideran operaciones vinculadas a los efectos de la presente Orden toda
transferencia de recursos, servicios u obligaciones entre las partes vinculadas con
independencia de que exista 0 no contraprestacion.

2. En todo caso debera informarse de los siguientes tipos de operaciones vinculadas:

Compras o ventas de bienes, terminados o no;

Compras o ventas de inmovilizado, ya sea material, intangible o financiero;

Prestacién o recepcion de servicios;

Contratos de colaboracion;

Contratos de arrendamiento financiero;

Transferencias de investigacion y desarrollo;

Acuerdos sobre licencias;

Acuerdos de financiacion, incluyendo préstamos y aportaciones de capital, ya sean en
efectivo o en especie;

Intereses abonados o cargados; o aquellos devengados pero no pagados o cobrados;

Dividendos y otros beneficios distribuidos;

Garantias y avales;

Contratos de gestion;

Remuneraciones e indemnizaciones;

Aportaciones a planes de pensiones y seguros de vida;

Prestaciones a compensar con instrumentos financieros propios (planes de derechos de
opcion, obligaciones convertibles, etc.);

Compromisos por opciones de compra o de venta u otros instrumentos que puedan
implicar una transmision de recursos o de obligaciones entre la sociedad y la parte
vinculada;

Las demas que disponga la Comision Nacional del Mercado de Valores.

3. No sera necesario informar sobre las operaciones entre sociedades o entidades de un
mismo grupo consolidado, siempre y cuando hubieran sido objeto de eliminacién en el
proceso de elaboracion de los estados financieros consolidados y formaran parte del trafico
habitual de las sociedades o entidades en cuanto a su objeto y condiciones.
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4. Tampoco sera necesario informar en el caso de operaciones que, perteneciendo al
giro o trafico ordinario de la compafiia, se efectlen en condiciones normales de mercado y
sean de escasa relevancia, entendiendo por tales aquellas cuya informaciébn no sea
necesaria para expresar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados de la entidad.

Cuarto. Presentacion de la informacién.

1. La informacion sobre operaciones con partes vinculadas se presentara desglosada
bajo los epigrafes siguientes:

A. Operaciones realizadas con los accionistas significativos de la sociedad.

En este epigrafe se incluira la informacion relativa a las operaciones efectuadas entre la
sociedad obligada a rendir informacion y las personas a que se refiere la letra c) del parrafo
2 del apartado segundo de esta Orden y la informacién relativa a las sociedades o entidades
en que estas personas tengan una participacion significativa o en las que puedan ejercer una
influencia notable de conformidad con la letra e) del parrafo 2 de dicho apartado.

Se incluird, asimismo, la informacion relativa a las operaciones efectuadas entre la
sociedad obligada y las personas juridicas a que se refieren las letras a) y b) del parrafo 2
del apartado segundo de esta Orden.

B. Operaciones realizadas con administradores y directivos de la sociedad.

En este epigrafe se incluira la informacion relativa a las operaciones efectuadas entre la
sociedad obligada a presentar la informacion y las personas mencionadas en la letra d) del
parrafo 2 del apartado segundo de esta Orden y la relativa a las sociedades o entidades en
gue estas personas tengan una participacién significativa o en las que puedan ejercer una
influencia significativa de conformidad con la letra e) del parrafo 2 de dicho apartado
segundo.

También se incluira la informacion correspondiente a las operaciones efectuadas con las
personas a que se refiere la letra g) del parrafo 2 del apartado segundo.

C. Operaciones realizadas entre personas, sociedades o entidades del grupo.

Se incluird la informacién relativa a las operaciones efectuadas entre las sociedades,
entidades y personas a las que se refieren las letras c) y e) del parrafo 2 del apartado
segundo de esta Orden y las sociedades o entidades a que se refieren las letras a) y b) del
parrafo 2 del apartado segundo de esta Orden.

Se incluird asimismo la informacién relativa a las operaciones efectuadas entre las
sociedades, entidades y personas a las que se refieren las letras d), €) y g) del parrafo 2 del
apartado segundo de esta Orden y las sociedades o entidades a que se refieren las letras a)
y b) del parrafo 2 del apartado segundo de esta Orden.

También se incluira la informacion sobre operaciones realizadas entre sociedades o
entidades a las que se refieren las letras a) y b) del parrafo 2 del apartado segundo.

D. Operaciones con otras partes vinculadas.

En este epigrafe se incluira la informacion correspondiente a las operaciones efectuadas
con partes vinculadas distintas de las referidas en los epigrafes anteriores.

2. Dentro de cada epigrafe se dara informacion cuantificada de las operaciones
realizadas por la sociedad con partes vinculadas hasta su extincién. La informacion versara
sobre el tipo y la naturaleza de las operaciones efectuadas, su cuantificacion, el beneficio o
pérdida que cada tipo de operacién haya devengado para la entidad, politica de precios
empleada, condiciones y plazos de pago, detalles de garantias otorgadas y recibidas y las
partes vinculadas que han intervenido en ellas, asi como cualquier otro aspecto de las
operaciones que permita una adecuada interpretacion de la transaccion efectuada, pudiendo
agregarse la informacion cuando se trate de partidas de contenido similar.

3. La informacién distinguira, por un lado, las operaciones concertadas desde el inicio del
ejercicio econdmico hasta la fecha cierre del periodo al que se refiere el informe a presentar
por la sociedad y, por otro lado, las realizadas con anterioridad al inicio del ejercicio
econémico aln no extinguidas.
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Quinto. Informacién individualizada de operaciones vinculadas.

No obstante lo dispuesto en el apartado anterior, las sociedades emisoras de valores
admitidos a negociacion en mercados secundarios oficiales estaran obligadas a facilitar
informacion de caracter individualizado sobre las operaciones vinculadas que fueran
significativas por su cuantia o relevantes para una adecuada comprension de la informacion
publica periddica.

A los efectos a que se refiere el apartado anterior se consideraran operaciones
vinculadas significativas por su cuantia las que excedan del giro o trafico ordinario de la
sociedad y tengan caracter significativo con arreglo a los parametros previstos en la Directiva
2002/87/CE, de 16 de diciembre, de conformidad con lo que establezca la Comisién
Nacional del Mercado de Valores, y se considerara operaciones relevantes para una
adecuada comprensién de la informacién publica periddica aquellas en las que intervengan,
directa o indirectamente, miembros del Consejo de Administracion y la sociedad emisora o
alguna empresa del grupo, siempre y cuando no pertenezcan al giro o trafico ordinario, y no
se efectlien en condiciones normales del mercado.

Sexto. Excepciones.

La Comisién Nacional del Mercado de Valores podra eximir, de manera individual, del
cumplimiento del deber de informacién a que se refiere al apartado quinto de esta Orden
cuando la informacion fuera contraria al interés publico o en detrimento grave de quien la
divulga por contener algin secreto industrial, comercial o financiero o algin dato que afecte
negativamente a su posicion competitiva, siempre y cuando tal omision no induzca al publico
a error con respecto a hechos y circunstancias cuyo conocimiento fuera esencial para la
evaluacion de los valores afectados.

Séptimo. Facultades de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Se habilita a la Comision Nacional del Mercado de Valores para determinar la forma y el
grado de detalle de la informacién que debe suministrarse conforme a esta Orden, pudiendo
desarrollar y completar, en su caso, la forma de presentacion de la informacion a que se
refiere el apartado cuarto de esta Orden.

En el ejercicio de sus funciones de supervision, la Comisién Nacional del Mercado de
Valores podra requerir cuanta informacién considere necesaria a efectos de comprobar el
correcto cumplimiento por las sociedades emisoras del deber de informacién a que se refiere
esta Orden Ministerial.

Octavo. Entrada en vigor.

La presente Orden entrara en vigor a los veinte dias de su publicacién en el «Boletin
Oficial del Estado», siendo aplicable por primera vez a las informaciones semestrales que
deban presentarse a partir del 30 de junio de 2005.

Madrid, 15 de septiembre de 2004.
SOLBES MIRA

Este documento es de caracter informativo y no tiene valor juridico.
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