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TEXTO CONSOLIDADO
Ultima modificacién: 11 de marzo de 2004

JUAN CARLOS |

REY DE ESPANA

A todos los que la presente vieren y entendieren.
Sabed: Que las Cortes Generales han aprobado y Yo vengo en sancionar la siguiente
Ley:

EXPOSICION DE MOTIVOS

La presente Ley aborda una cuestion de amplia significacion en el Impuesto sobre
Sociedades, a saber, el tratamiento de los dividendos y plusvalias relativas a valores
representativos de la participacion en el capital de entidades juridicas residentes tanto en
Espafia como en el extranjero. Abordar en unidad de acto el tratamiento de los dividendos y
plusvalias nacionales y extranjeros cobra plena justificacion, habida cuenta de la
globalizacion de la economia y de la creciente expansion de nuestras empresas en los
mercados internacionales cuyo fomento y apoyo constituye una de las justificaciones de la
presente disposicion.

En lo que concierne a los dividendos y plusvalias relativos a entidades residentes en
territorio espafiol, la novedad esencial de la norma consiste en establecer la deduccién por
doble imposicion no solamente en el momento de la distribucién del dividendo o participacion
en beneficios, sino también en el momento de la transmisiéon de las acciones. Este nuevo
enfoque se justifica en que la plusvalia refleja la evolucion del patrimonio de la entidad
participada, y, por tanto, el socio o accionista al transmitir la participacion esta obteniendo los
beneficios no distribuidos generados durante el periodo de tenencia de la participacion.

Este nuevo tratamiento de la deduccion por doble imposicion de dividendos permitira, a
diferencia del actualmente vigente, eliminar la doble imposicion desde el primer momento en
que la misma se manifiesta, estableciendo una perfecta correlacién entre integracion de
rentas en la base imponible y aplicacién de los sistemas de eliminacion de la doble
imposicion.

En lo que concierne a los dividendos y plusvalias de fuente extranjera, la novedad
consiste en la incorporacién del denominado método de exencidn para unos y otras, siempre
que se cumplan determinados requisitos, siendo, de entre ellos, los mas notables el lugar de
residencia de la entidad participada, que debe ser un pais con el que Espafa tenga suscrito
un convenio para evitar la doble imposicién internacional provisto con clausula de
intercambio de informacion, y la actividad realizada por la entidad participada, que debe ser
de naturaleza empresarial.

Debe observarse que el tratamiento de los dividendos y plusvalias de fuente nacional y
extranjera se aproxima notablemente, lo que representa un notable impulso del principio de
neutralidad.

El método de exencion permitira a nuestras empresas competir en igualdad de
condiciones, a efectos fiscales, en los mercados internacionales, al tiempo que removera
eficazmente los obstaculos fiscales a la repatriacion de los dividendos.

El método de imputacién continda siendo de aplicacion para aquellos sujetos pasivos
que asi lo deseen o bien que no cumplan con los requisitos previstos para la aplicacion del
método de exencion.

Especial mencién debe hacerse del exquisito cuidado que la norma ha tenido para evitar
que las rentas tipificadas como susceptibles de inclusién en la base imponible a efectos de la
transparencia fiscal internacional, pudieran disfrutar del método de exencion.
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Articulo primero. Deduccién por doble imposicion interna de dividendos.

El articulo 28 de la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades,
quedara redactado como sigue:

«Articulo 28. Deduccion para evitar la doble imposicién interna: Dividendos y
plusvalias de fuente interna.

1. Cuando entre las rentas del sujeto pasivo se computen dividendos o
participaciones en beneficios de otras entidades residentes en Espafia se deducira el
50 por 100 de la cuota integra que corresponda a la base imponible derivada de
dichos dividendos o participaciones en beneficios.

La base imponible derivada de los dividendos o participaciones en beneficios
sera el importe integro de los mismos.

2 La deduccién a que se refiere el apartado anterior sera del 100 por 100 cuando
los dividendos o participaciones en beneficios procedan de entidades participadas,
directa o indirectamente en, al menos, un 5 por 100, siempre que dicha participacion
se hubiere poseido de manera ininterrumpida durante el afio anterior al dia en que
sea exigible el beneficio que se distribuya. La deduccion también sera del 100 por
100 respecto de los beneficios percibidos de mutuas de seguros generales,
entidades de prevision social, sociedades de garantia reciproca y asociaciones.

3 La deduccion también se aplicara en los supuestos de liquidacién de
sociedades, separacion de socios, adquisicion de acciones o participaciones propias
para su amortizacién y disolucién sin liquidacidon en las operaciones de fusion,
escision total o cesion global del activo y pasivo, respecto de las rentas computadas
derivadas de dichas operaciones, en la parte que correspondan a los beneficios no
distribuidos, incluso los que hubieran sido incorporados al capital.

La deducciéon también se practicara sobre la renta que la sociedad que realiza las
operaciones a que se refiere el parrafo anterior deba integrar en la base imponible de
acuerdo con lo establecido en el articulo 15.3 de esta Ley.

4. La deduccion prevista en los apartados anteriores no se aplicara respecto de
las siguientes rentas:

a) Las derivadas de la reduccién del capital o de la distribucion de la prima de
emision de acciones o participaciones, sin perjuicio de lo previsto en el uUltimo parrafo
del apartado anterior.

Cuando conjuntamente con las operaciones referidas en el parrafo anterior se
produzca la distribucion de dividendos o participaciones en beneficios, se aplicara la
deduccion sobre los mismos de acuerdo con las normas previstas en el presente
articulo.

b) Las previstas en los apartados anteriores, cuando con anterioridad a su
distribucién se hubiere producido una reducciéon de capital para constituir reservas a
compensar pérdidas, o el traspaso de la prima de emisién a reservas, o0 una
aportacion de los socios para reponer el patrimonio, hasta el importe de la reduccion,
traspaso o aportacion.

Lo dispuesto en el parrafo anterior no se aplicara respecto de las rentas
distribuidas que se hubieren integrado en la base imponible sin haberse producido
respecto de las mismas la compensacion de bases imponibles negativas, excepto
que la no compensacion hubiese derivado de lo previsto en el apartado dos del
articulo 23 de esta Ley.

c) Las distribuidas por el fondo de regulacion de caracter publico del mercado
hipotecario.

d) Cuando la distribucion del dividendo o la participacion en beneficios no
determine la integracion de renta en la base imponible o cuando dicha distribucién
haya producido una depreciacion en el valor de la participacion, a efectos fiscales. En
este caso la recuperacion del valor de la participacion no se integrara en la base
imponible.

Lo dispuesto en el parrafo anterior no se aplicara cuando:
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a’) El sujeto pasivo pruebe que un importe equivalente a la depreciacion del valor
de la participacion se ha integrado en la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades tributando a alguno de los tipos de gravamen previstos en los apartados
1, 2 y 7 del articulo 26 de este Impuesto, en concepto de renta obtenida por las
sucesivas entidades propietarias de la participacion con ocasién de su transmision, y
que dicha renta no haya tenido derecho a la deduccion por doble imposicién de
dividendos. La deduccién se practicara parcialmente cuando la prueba a que se
refiere la presente letra tenga caracter parcial.

b’) El sujeto pasivo pruebe que un importe equivalente a la depreciacién del valor
de la participacion se ha integrado en la base imponible del Impuesto sobre la Renta
de las Personas Fisicas, en concepto de renta obtenida por las sucesivas personas
fisicas propietarias de la participacion, con la ocasion de su transmisién. La
deduccion se practicara parcialmente cuando la prueba a que se refiere la presente
letra tenga caracter parcial.

En el supuesto previsto en la presente letra b’) la deduccion no podra exceder del
importe resultante de aplicar al dividendo o a la participaciéon en beneficios el tipo de
gravamen que en el Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas corresponde a
los incrementos de patrimonio derivados de la transmisién de elementos
patrimoniales adquiridos con mas de dos afios de antelacion.

5. Cuando entre las rentas del sujeto pasivo se computen las derivadas de la
transmision de valores representativos del capital o de los fondos propios de
entidades residentes en territorio espafiol que tributen al tipo general de gravamen o
al tipo del 40 por 100, se deducira de la cuota integra el resultado de aplicar el tipo
de gravamen al incremento neto de los beneficios no distribuidos, incluso los que
hubieran sido incorporados al capital social, que correspondan a la participacion
transmitida, generados por la entidad participada durante el tiempo de tenencia de
dicha participacién o al importe de las rentas computadas si éste fuere menor.

Esta deduccién se practicara siempre que se cumplan los siguientes requisitos:

a) Que el porcentaje de participacion, directo o indirecto, con anterioridad a la
transmision sea igual o superior al 5 por 100.

b) Que dicho porcentaje se hubiere poseido de manera ininterrumpida durante el
afo anterior al dia en que se transmita la participacion.

Cuando, debido a la fecha de adquisicién de la participacién, no pudiera
determinarse el importe de los beneficios no distribuidos en la fecha de adquisicidon
de la participacion, se presumira que los valores se adquirieron por su valor tedrico.

La aplicacidon de la presente deduccién sera incompatible con el diferimiento por
reinversion previsto en el articulo 21 de la presente Ley, en la parte correspondiente
a la renta que ha disfrutado de la deduccién prevista en el presente apartado.

Lo previsto en el presente apartado también se aplicara a las transmisiones de
valores representativos del capital de las entidades a que se refiere la letra b) del
apartado 2 del articulo 26 de esta Ley, debiendo aplicarse, a estos efectos, el tipo de
gravamen previsto en el referido apartado 2.

La deduccién prevista en este apartado no se aplicara respecto de la parte del
incremento neto de los beneficios no distribuidos que corresponda a rentas no
integradas en la base imponible de la entidad participada debido a la compensacion
de bases imponibles negativas.

6. Las cantidades no deducidas por insuficiencia de cuota integra podran
deducirse de las cuotas integras de los periodos impositivos que concluyan en los
siete afios inmediatos y sucesivos.»

Articulo segundo. Dividendos y plusvalias de fuente extranjera.

Se afaden dos articulos, con los numeros 29 bis y 30 bis, a la Ley 43/1995, de 27 de
diciembre, del Impuesto sobre Sociedades, con el siguiente contenido:
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«Articulo 29 bis. Deduccion para evitar la doble imposicion internacional en el caso
de rentas obtenidas a través de establecimiento permanente.

1. En el caso de obligacién personal de contribuir, cuando en la base imponible
del sujeto pasivo se integren rentas obtenidas a través de establecimientos
permanentes situados en el extranjero, se deducira el 100 por 100 de la cuota integra
que corresponda a las rentas positivas de todos los establecimientos permanentes
respecto de los que se cumplan los siguientes requisitos:

a) Que la renta obtenida por el establecimiento permanente esté sujeta y no
exenta a un impuesto de caracteristicas comparables a este impuesto y no se halle
situado en un pais o territorio calificado reglamentariamente como paraiso fiscal.

b) Que la renta del establecimiento permanente se derive de la realizacién de
actividades empresariales en el extranjero en los términos previstos en la letra c) del
apartado 1 del articulo 130 de esta Ley.

c) Que el establecimiento permanente se halle situado en un pais con el que
Espafia tenga suscrito un convenio para evitar la doble imposicién internacional que
le sea de aplicacion, y que contenga clausula de intercambio de informacion, o en un
pais contenido en la relacién de paises que reglamentariamente podra establecerse,
en atencion a que los mismos tengan un impuesto de caracteristicas comparables a
este impuesto.

2. El importe de la deduccién a que se refiere el apartado anterior se minorara en
la cantidad resultante de aplicar el tipo de gravamen a las rentas negativas de los
establecimientos permanentes, que cumplan los requisitos a que se refiere dicho
apartado, que hayan sido integradas en la base imponible del sujeto pasivo en un
periodo impositivo anterior.

3. La aplicacién de la deduccidn prevista en el apartado 1 del presente articulo
sera incompatible, para las mismas rentas, con el diferimiento por reinversion y con
la exencidn por reinversion regulados, respectivamente, en los articulos 21 y 127 de
esta ley.

4. Cuando el establecimiento permanente cumpla los requisitos previstos en el
apartado 1y, simultaneamente, obtenga rentas de las previstas en el apartado 2 del
articulo 121 de esta Ley, no se practicara, respecto de dichas rentas la deduccion a
que se refiere el apartado 1.

5. En caso de que el establecimiento permanente se halle situado en un pais con
el que, con posterioridad a la entrada en vigor de la presente disposicion, Espana
suscriba un convenio para evitar la doble imposicién internacional, la deduccion a
que se refiere el apartado 1 anterior, solamente sera aplicable si asi se prevé en
dicho convenio, sea expresamente o por remision a la ley espafola.

6. Las cantidades no deducidas por insuficiencia de cuota integra podran
deducirse de las cuotas integras de los periodos impositivos que concluyan en los
siete afos inmediatos y sucesivos.

7. La deduccion prevista en el apartado 1, sera incompatible con las deducciones
para evitar la doble imposicion internacional establecidas en el presente capitulo.»

«Articulo 30 bis. Deduccién para evitar la doble imposicion econémica
internacional: Dividendos y plusvalias de fuente extranjera.

1. En el caso de obligacidén personal de contribuir, cuando entre las rentas del
sujeto pasivo se computen dividendos o participaciones en beneficios de entidades
no residentes en territorio espafol se deducira el 100 por 100 de la cuota integra que
corresponda a la base imponible derivada de dichos dividendos o participaciones en
beneficios.

La base imponible derivada de los dividendos o participaciones en beneficios
sera el importe integro de los mismos.

2. También en el caso de obligacién personal de contribuir, cuando entre las
rentas del sujeto pasivo se computen las derivadas de la transmisién de valores
representativos del capital o los fondos propios de entidades no residentes en
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territorio espafiol, se deducira de la cuota integra el resultado de aplicar el tipo de
gravamen al incremento neto de los beneficios no distribuidos, correspondientes a la
participacion transmitida, generados por la entidad participada durante el tiempo de
tenencia de la participacion transmitida o al importe de las rentas computadas si éste
fuere menor.

Cuando, debido a la fecha de adquisicion de la participacién, no pudiera
determinarse el importe de los beneficios no distribuidos en la fecha de adquisicion
de la participacion, se presumira que los valores se adquirieron por su valor tedérico.

3. La aplicacién de las deducciones previstas en los dos apartados anteriores
estara condicionada al cumplimiento de los siguientes requisitos:

a) Que la participacion directa o indirecta en el capital de la entidad no residente
sea, al menos, del 5 por 100 y que la misma se hubiese poseido de manera
ininterrumpida durante el afo anterior al dia en que sea exigible el beneficio que se
distribuya o al dia en que se produzca la transmision.

b) Que la entidad participada esté sujeta y no exenta a un gravamen de
caracteristica comparables a este Impuesto y no resida en un pais o territorio
calificado reglamentariamente como paraiso fiscal.

¢) Que las rentas de la entidad participada de las que proceden los dividendos o
participaciones en beneficios se deriven de la realizacion de actividades
empresariales en el extranjero en los términos previstos en la letra c) del apartado 1
del articulo 130 de esta Ley.

d) Que la entidad participada sea residente en un pais con el que Espana tenga
suscrito un convenio para evitar la doble imposicion internacional, que le sea de
aplicacion, y que contenga clausula de intercambio de informacién, o en un pais
contenido en la relacion de paises que reglamentariamente podra establecerse, en
atencion a que los mismos tengan un impuesto de caracteristicas comparables a
este impuesto.

Adicionalmente, en el caso de rentas derivadas de la transmisiéon de valores, la
persona o entidad adquirente, si es residente en territorio espanol, no debera estar
vinculada con la entidad transmitente.

Los requisitos previstos en las letras b) y c¢) deberdn cumplirse en todos y cada
uno de los ejercicios de tenencia de participacion, a los efectos de aplicar lo previsto
en el apartado 2.

4. No se integrara en la base imponible del sujeto pasivo que percibe los
dividendos o la participacion en beneficios la depreciacion de la participacion
derivada de la distribucién de los beneficios, en los términos previstos en el apartado
5 del articulo anterior.

5. La aplicacion de la deduccion prevista en el apartado 2 sera incompatible con
el diferimiento por reinversién previsto en el articulo 21 de esta Ley, en la parte
correspondiente a la renta que haya disfrutado de la deduccién prevista en el referido
apartado.

6. Cuando la entidad participada cumpla los requisitos previstos en el apartado 3
y, simultdneamente, obtenga rentas de las previstas en el apartado 2 del articulo 121
de esta Ley, sera de aplicacién lo dispuesto en dicho articulo 121 en relacion con las
mencionadas rentas, aplicandose lo dispuesto en el presente articulo respecto del
resto de las rentas obtenidas por la entidad participada.

Los dividendos y participaciones en beneficios que procedan de las rentas
tipificadas en el apartado 2 del articulo 121 de esta Ley obtenidas en ejercicios
anteriores a la aplicacion de lo previsto en el articulo 10 de la Ley 42/1994, de 30 de
diciembre, de Medidas fiscales, administrativas y de orden social, no tendran derecho
a la deduccion prevista en el apartado 1. En el supuesto de que en una misma
entidad participada coexistieran rentas de las previstas en el apartado 2 del articulo
121 de esta Ley con rentas a cuya distribucién le fuera aplicable lo establecido en el
presente articulo, se atendera a lo dispuesto en el acuerdo social a los efectos de
determinar las rentas objeto de distribucion, y a falta de mencién expresa en el
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acuerdo social se entenderan distribuidas en primer lugar las rentas a las que es de
aplicacion el presente articulo.

La misma regla se aplicara respecto de las rentas a que se refiere el apartado 2
en la parte que correspondan a rentas tipificadas en el apartado 2 del articulo 121 de
esta Ley.

7. En el caso de que la entidad participada resida en un pais con el que, con
posterioridad a la entrada en vigor de la presente disposicion, Espafia suscriba un
convenio para evitar la doble imposicion internacional, lo dispuesto en los apartados
1y 2 solamente sera aplicable si asi se prevé en dicho convenio, sea expresamente
o por remisién a la ley espanola.

8. Esta deduccion sera incompatible con la establecida en los articulos 29 y 30
de esta Ley.

9. Las cantidades no deducidas por insuficiencia de cuota integra podran
deducirse de las cuotas integras en los periodos impositivos que concluyan en los
siete afos inmediatos y sucesivos.»

Articulo tercero. Régimen de las entidades de tenencia de valores extranjeros.

1. El articulo 130 de la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades,
quedara redactado como sigue:

«Articulo 130. Rentas derivadas de la tenencia de valores representativos de los
fondos propios de entidades no residentes en territorio espafiol.

1. Los dividendos o participaciones en beneficios procedentes de entidades no
residentes en territorio espafiol no se integraran en la base imponible, siempre que
se cumplan los siguientes requisitos:

a) Que el porcentaje de participacion al que se refiere el articulo anterior, se
hubiese poseido de manera ininterrumpida durante el afo anterior al dia que sean
exigibles los dividendos o participaciones en beneficios. Para el computo del citado
plazo se tendra también en cuenta el periodo en que la participacion haya sido
poseida ininterrumpidamente por otra entidad del mismo grupo de consolidacion a
que se refiere el articulo 42 del Codigo de Comercio.

b) Que la entidad participada esté sujeta y no exenta a un impuesto de
naturaleza idéntica o analoga al Impuesto sobre Sociedades y no resida en un pais o
territorio calificado reglamentariamente como paraiso fiscal.

c) Que las rentas de las que proceden los dividendos o participaciones en
beneficios se deriven de la realizacion de actividades empresariales en el extranjero.
A estos efectos se tendran en cuenta las siguientes reglas:

a’) Con caracter general los ingresos obtenidos por la entidad participada deben
proceder, al menos en el 90 por 100, de la realizacion de actividades empresariales
en el sentido del articulo 40 de la Ley 18/1991, de 6 de junio, del Impuesto sobre la
Renta de las Personas Fisicas. También se entenderan comprendidos entre dichos
ingresos los derivados de la transmisién de elementos patrimoniales afectos a la
realizacion de actividades empresariales y los dividendos o participaciones en
beneficios y rentas derivadas de la transmision de la participacion de entidades no
residentes en territorio espafnol que cumplan los requisitos previstos en el presente
apartado respecto de las que la entidad residente en territorio espafol tenga una
participacion directa o indirecta, igual o superior al 5 por 100.

b’) Tratandose de comercio al por mayor tendran la consideracion de ingresos
procedentes de actividades empresariales realizadas en el extranjero los derivados
de operaciones en las que los bienes sean puestos a disposicion de los adquirentes
en el pais o territorio en el que resida la entidad participada o en cualquier otro pais o
territorio diferente del espafiol cuando las mismas se efectien a través de la
organizacion de medios personales y materiales de que disponga la entidad
participada.

¢’) Tratandose de servicios tendran la consideracion de ingresos procedentes de
actividades empresariales realizadas en el extranjero los derivados de la prestacién
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de servicios que sean utilizados en el pais o territorio en el que resida la entidad
participada o en cualquier otro pais o territorio diferente del espafiol cuando las
mismas se efectiuen a través de la organizacion de medios personales y materiales
de que disponga la entidad participada.

d’) Tratandose de operaciones crediticias y financieras tendran la consideracion
de ingresos procedentes de actividades empresariales realizadas en el extranjero los
derivados de préstamos y créditos otorgados a personas o entidades residentes en el
pais o territorio en el que resida la entidad participada o en cualquier otro pais o
territorio diferente del espafiol cuando las mismas se efectien a través de la
organizacion de medios personales y materiales de que disponga la entidad
participada.

e’) Tratandose de la realizacién de operaciones de seguro y reaseguro tendran la
consideracion de ingresos procedentes de actividades empresariales realizadas en el
extranjero los derivados de operaciones en las que los riesgos asegurados se
encuentren en el pais o territorio en el que resida la entidad participada o en
cualquier otro pais o territorio diferente del espanol cuando las mismas se efectien a
través de la organizacién de medios personales y materiales de que disponga la
entidad participada.

2. Las rentas obtenidas en la transmisién de la participacion no se integraran en
la base imponible, a condicion de que:

a) Se cumplan los requisitos establecidos en el apartado anterior. Los requisitos
previstos en las letras b) y c), deberdan cumplirse en todos y cada uno de los
ejercicios de tenencia de la participacion. El requisito previsto en la letra a) se
entendera referido al dia en que se produzca la transmision.

b) La persona o entidad adquirente, si es residente en territorio espafol, no esté
vinculada con la entidad transmitente.

3. No se integrara en la base imponible de la entidad que percibe los dividendos
o la participacion en beneficios la depreciacion de la participacién derivada de la
distribucién de los beneficios, cualquiera que sea la forma y el periodo impositivo en
que dicha depreciacion se ponga de manifiesto, excepto que el importe de los citados
beneficios haya tributado en Espafa con ocasiéon de una transmisién anterior de la
participacion.

El importe de la depreciacién sera el correspondiente a los beneficios obtenidos
por la entidad que los distribuye con anterioridad a la adquisicidon de la participacion
sobre la misma.

4. Los dividendos o participaciones en beneficios y rentas obtenidas en la
transmision de la participacion que no se hubieren integrado en la base imponible no
tendran derecho a las deducciones previstas en los articulos 29, 30 y 30 bis de esta
Ley.

5. Cuando la entidad participada cumpla los requisitos previstos en el apartado 1
y, simultdneamente, obtenga rentas de las previstas en el apartado 2 del articulo 121
de esta Ley, sera de aplicacién lo dispuesto en dicho articulo 121 en relacién con las
mencionadas rentas, aplicandose lo dispuesto en el presente articulo respecto del
resto de las rentas obtenidas por la entidad participada.

Los dividendos y participaciones en beneficios que procedan de rentas de las
tipificadas en el apartado 2 del articulo 121 de esta Ley obtenidas en ejercicios
anteriores a la aplicacion de lo previsto en el articulo 10 de la Ley 42/1994, de 30 de
diciembre, de Medidas fiscales, administrativas y de orden social, deberan integrarse
en la base imponible. En el supuesto de que en la entidad participada coexistieren
rentas de las previstas en el apartado 2 del articulo 121 de esta Ley con las rentas a
cuya distribucion le fuera aplicable lo establecido en el presente articulo, se atendera
a lo dispuesto en el acuerdo social a los efectos de determinar las rentas objeto de
distribucién, y a falta de mencién expresa en el acuerdo social se entenderan
distribuidas en primer lugar las rentas a las que es de aplicacion el presente articulo.

Pagina 8



BOLETIN OFICIAL DEL ESTADO
LEGISLACION CONSOLIDADA

La misma regla se aplicara respecto de las rentas a que se refiere el apartado 2
en la parte que correspondan a rentas tipificadas en el apartado 2 del articulo 121 de
esta Ley.»

2. El articulo 131 de la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades,
quedara redactado como sigue:

«Articulo 131. Distribuciéon de beneficios.

Los beneficios distribuidos con cargo a rentas no integradas en la base imponible
recibiran el siguiente tratamiento:

a) Cuando el perceptor sea una entidad sujeta a este impuesto, los beneficios
percibidos no daran derecho a la deduccién por doble imposicion de dividendos, pero
dicha entidad perceptora podra aplicar la deduccién por doble imposicién
internacional en los términos previstos en los articulos 29, 30 y 30 bis de esta Ley
respecto de los impuestos pagados en el extranjero correspondientes a las rentas
que hayan contribuido a la formacién de los referidos beneficios percibidos. A estos
efectos se entendera que el primer beneficio distribuido procede de las rentas
integradas en la base imponible.

b) Cuando el perceptor sea una persona sujeta al Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas, el beneficio distribuido no dara derecho a la deduccién por doble
imposicién de dividendos, pero dicha persona fisica podra aplicar la deduccién por
doble imposicion internacional en los términos previstos en el articulo 82 de la Ley
18/1991, de 6 de junio, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas,
respecto de los impuestos pagados en el extranjero correspondientes a las rentas
que hayan contribuido a la formacién de los referidos beneficios percibidos. A estos
efectos se entendera que el primer beneficio distribuido procede de las rentas
integradas en la base imponible.

¢) Cuando el perceptor sea una persona fisica o una entidad no residente en
territorio espanol, el beneficio distribuido, cuando proceda de rentas no integradas en
la base imponible, no se entendera obtenido en territorio espafiol. A estos efectos se
entendera que el primer beneficio distribuido procede de las rentas no integradas en
la base imponible.

Lo dispuesto en esta letra no se aplicara cuando el perceptor del beneficio resida
en un pais o territorio calificado reglamentariamente como paraiso fiscal.

La entidad que distribuye el beneficio debera mencionar en la memoria el importe
de las rentas no integradas en la base imponible y los impuestos pagados en el
extranjero correspondientes a las mismas, y facilitar a sus socios la informacion
necesaria para que éstos puedan cumplir lo previsto en las letras anteriores.»

Disposiciéon adicional primera. Régimen juridico del tributo que grava las revalorizaciones
realizadas al amparo del Real Decreto-ley 7/1996, de 7 de junio, sobre Medidas de caracter
fiscal y de fomento y liberalizacion de la actividad econémica.

1. Los sujetos pasivos que practiquen la actualizacion prevista en el articulo 5 del Real
Decreto-ley 7/1996, de 7 de junio, sobre Medidas de caracter fiscal y de fomento y
liberalizacién de la actividad econdmica, deberan satisfacer un gravamen unico del 3 por 100
sobre el saldo acreedor de la cuenta «Reserva de revalorizacion Real Decreto-ley 7/1996, de
7 de junio».

Tratandose de personas fisicas que no estuvieran obligadas a llevar contabilidad de
acuerdo con lo dispuesto en el Codigo de Comercio, el gravamen unico recaera sobre el
incremento neto de valor de los elementos patrimoniales actualizados.

2. Se entendera realizado el hecho imponible del gravamen unico, en el caso de
personas fisicas, cuando se formule el balance actualizado a que se refiere el apartado 3 del
articulo 5 del Real Decreto-ley 7/1996, y, en el caso de personas juridicas, cuando se
apruebe por el 6rgano social competente. Se entendera por balance actualizado el balance
integrante de las cuentas anuales correspondientes al primer ejercicio que se cierre con
posterioridad al dia 9 de junio de 1996.
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Tratandose de personas fisicas que no estuvieran obligadas a llevar contabilidad de
acuerdo con lo previsto en el Cédigo de Comercio, el hecho imponible se entendera
realizado el dia 31 de diciembre de 1996.

3. El gravamen unico se devengara el dia que se presente la declaracién relativa al
periodo impositivo al que corresponda el balance actualizado.

Tratandose de personas fisicas el gravamen unico se devengara el dia que se presente
la declaracion correspondiente al afno 1996.

4. El gravamen unico se autoliquidara e ingresara conjuntamente con la declaracién por
el Impuesto sobre Sociedades relativa al periodo impositivo al que corresponda el balance
actualizado, o por el Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas correspondiente al
afo 1996, dentro del plazo legalmente establecido.

La presentacion de la declaraciéon fuera de plazo sera causa invalidante de las
operaciones de actualizacion.

5. El importe del gravamen unico no tendra la consideracion de cuota del Impuesto sobre
Sociedades ni del Impuesto sobre la Renta de las personas Fisicas. Su importe se cargara a
la cuenta «Reserva de revalorizacion Real Decreto-ley 7/1996, de 7 de junio», y no tendra la
consideracion de gasto fiscalmente deducible de los tributos anteriormente referidos.

6. El gravamen unico tendrd la consideracion de deuda tributaria.

7. En caso de minoracion del saldo de la cuenta «Reserva de revalorizacién Real
Decreto-ley 7/1996, de 7 de junio», como consecuencia de la comprobacion administrativa,
se devolvera, de oficio, el importe del gravamen unico que corresponda al saldo minorado.

La misma regla se aplicara en caso de minoracién del incremento neto del valor,
tratandose de personas fisicas.

Disposicion adicional segunda. Consideracién mercantil de los préstamos participativos.

La letra d) del apartado uno del articulo 20 del Real Decreto-ley 7/1996, de 7 de junio,
sobre Medidas urgentes de caracter fiscal y de fomento y liberalizacion de la actividad
econdmica, queda redactado de la siguiente manera:

«d) Los préstamos participativos se consideraran patrimonio contable a los
efectos de reduccion del capital y liquidacion de sociedades previstas en la
legislacion mercantil.»

Disposicidon transitoria Unica. Régimen transitorio de la deduccién para evitar la doble
imposicion interna de dividendos en el Impuesto sobre Sociedades.

1. (Derogado)

2. Las rentas obtenidas en las transmisiones de los valores a que se refiere el apartado
anterior, realizadas con anterioridad a la fecha de entrada en vigor del Real Decreto-ley
8/1996, de 7 de junio, no tendran derecho a la deduccion prevista en el articulo 28 de la Ley
43/1995, de 27 de diciembre.

Disposicion derogatoria unica.

Queda derogado el Real Decreto-ley 8/1996, de 7 de junio, y cuantas disposiciones de
igual o inferior rango se opongan a lo dispuesto en la presente Ley.
Disposicién final Unica.

La presente Ley entrara en vigor al dia siguiente de su publicacion en el «Boletin Oficial
del Estado».

Por tanto,
Mando a todos los espafioles, particulares y autoridades, que guarden y hagan guardar
esta Ley.
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Madrid, 18 de diciembre de 1996.

El Presidente del Gobierno,
JOSE MARIA AZNAR LOPEZ

JUAN CARLOS R.

Este texto consolidado no tiene valor juridico.
Mas informacion en info@boe.es
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